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2.

2.1 Szabalyzat hatalya



Jelen Szabalyzat a Magyar Nemzeti Bank (tovabbiakban: Fellgyelet) erre vonatkoz6 engedélyének kézhez
vétele napjat kdvetd naptél;-de-legkorabban20223.10)0¢03YY-t6! |ép hatélyba.

2.2 Szabalyzat targya

Jelen Szabalyzat a PREMIUM Onkéntes Nyugdijpénztar (a tovabbiakban: Pénztar) valaszthatd portfélios
rendszerérél, a valaszthaté portféliok bemutatasardl és a portfolié valasztasra vonatkozé szabalyokrol szol.

2.3 Jogszabalyi hattér
A kapcsolatos rendelkezéseket a kdvetkez6 jogszabalyok, szabalyzatok tartalmazzak:

= az dnkéntes kdlcsonds biztositopénztarakrol szolé 1993. évi CXVI. térvény;

= az 6nkéntes kolcsonds nyugdijpénztarak befektetési és gazdalkodasi szabalyairdl sz6l6
281/2001. (XIl. 26.) Korm. rendelet;

= az 6nkéntes nyugdijpénztarak beszamolo készitési és konyvvezetési kotelezettségének
sajatossagairdl szolo 223/2000. (X1, 19.) Korm. rendelet;

= Magyar Nemzeti Bank 12/2016. (XIl.1.) szamu ajanlasa az dnkéntes nyugdijpénztarak
valaszthato portfélios rendszerének kialakitdsarol, mikodtetésérdl

= az Alapszabaly.

Jelen Szabalyzat azon kérdésekre tartalmaz eldirasokat, melyeket a vonatkozo jogszabalyok és szabalyzatok
nem hataroznak meg, illetve amelyek esetében a Pénztar a jogszabalyi eléirasokhoz képest magara nézve
részletesebb szabalyozast kivan érvényesiteni. Minden egyéb kérdésben az elébbiekben foglaltak az
iranyadok.

2.4 A Rendszer altalanos tulajdonsaga, miik6dési mechanizmusa

A Pénztar a Fellgyelet altal kiadott engedély birtokaban 6t valaszthaté portféliobdl allé rendszert mikodtet.

A Pénztar az alabbi valaszthatd portfolidkat mikodteti:
Klasszikus

Irany 2025

Irany 2035

Irany 2045

Irany 2055+

A Pénztar az egyes portféliok Osszetételét kuldnbdzé élethelyzetekhez, azokhoz illeszked6 kockazat- és
hozamszintekkel hatarozta meg. Az els6 portfolié eszkdzallokacioja klasszikus, vagyis stabilan alacsony
kockazati szintet iranyoz el6. A masik harem-négy portfolié esetében a portfolié dsszetétele és kockazati
szintje a befektetési politikdban meghatarozott médon és id6k6zdnként automatikusan a céldatum eléréséig
véltozik, a pénztartagoknak nem kell erre vonatkozéan egyedi befektetési dontéseket hozniuk.

Ezzel parhuzamosan a rendszer lizemeltetése 0sszességében a pénztartagoknak nyujtott szolgaltatas testre
szabasat teszi magasabb szintiivé, hiszen a pénztartagok vallardl leveszi a dontés terhét és a nyugdijkorhatar
kozelebb kerllése nem igényel télik portfélid valtoztatasi dontést. Ezt a pénztari portféliok programozott
kockazati szintjének elbre rogzitett médositasa koltséghatékonyabban oldja meg.

Mindazonaltal a Pénztar tovabbra is lehetséget biztosit alacsony kockazati szintli portfélio valasztasara,
amely a legalacsonyabb kockazati szint mellett minden pénztartag szamara folyamatosan nyitva all, ez
egyben a Pénztar alapportfdlidja is. A portféliok szama rugalmasan bévithetd, amennyiben ez a pénztartagok
életkor Osszetételével és ndvekvs igényével is parosul.

Az egyes portféliok vagyonkezelése elkllonitetten, a vonatkozo jogszabalyok szerint torténik, egy befektetési
alszamla csak egy valaszthato portféliohoz tartozhat.



3. A valaszthato6 befektetési portféliok bemutatasa és varhaté kockazata
3.1 Valaszthato befektetési portfoliok bemutatasa

3.1.1 Klasszikus

Ezt a portfdliét azon pénztartagjainknak ajanljuk, akik a nyugdijkorhatar eléréséhez kozel allnak, 1959.12.31.
napjan, vagy az el6tt szilettek, és akiknek fontos, hogy megtakaritasaikon alacsony kockazat mellett mar
rovid-kdzéptavon is pozitiv redlhozamot érjenek el, ugyanakkor a t6keveszteség esélyét lehetéség szerint a
minimalisra csdkkentsék.

Amennyiben a pénztartag a rendszerbe vald belépéskor, vagy a késébbiekben nem a sajat életciklusanak
megdfeleld jelen portfoliot valasztja, ugy nagyobb kockazattal rendelkezd portfélid valasztasa esetén megnd a
veszteséqg realizalasanak a lehetésége eqy negativ piaci kornyezetben.

Az egyenletes mértékii, nagy ingadozasoktdl mentes gyarapodast ugy valodsitjuk meg, hogy a portfélié nagy
részét biztonsagos, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba helyezzik, tulnyomd részben magyar
allampapirokba. Korlatozott mértékben hazai és nemzetkdzi részvénypiaci eszk6zok is lehetnek a portfélidban

A portfoli6 kockazatat féként az alabbi tényezdk jellemzik: a piaci hozamingadozasokbol eredé
arfolyamvaltozasok kockazata, illetve a portfdlio kis részét képezé részvények arfolyamkockazata, valamint
az esetleges devizakitettségbdl szarmazd arfolyamkockazat. A Pénztart ezt a portféliot tekinti
alapportfollonak amely nem szumk meg

A portfolié kockazati besorolasa alacsony szintlinek mindsul.

A portfolié elhagyasa a portfolidban levé eszk6zok alacsony kockazata miatt alacsony -id6zitésiZ kockazattal
jar, vaqgyis a portfolioban 1évé eszkozok kilépéskori arfolyama akilépéskeri-arfolyam-kismértékben flgg a
kilépés pontos id6zitésétdl. Mas portfélid valasztasa — mivel a tobbi portfoli® magasabb kockazatu — az e

portfélidra |eIIemzoneI maqasabb arfolvam (hozam) kockazattal |ar%ﬁ%w

3.1.2 Irany 2025

Az Irany 2025 portfdlié egy céldatummal meghatarozott portfélio, amelynek céldatuma 2025. A céldatum
évének december 31. napjaval a portfolio beolvad a Klasszikus portfélidba. A portfélié a kockazati szintje elére
meghatarozott médon évrél évre halad a kevésbé kockazatos felé.

A Portfoliét azon pénztartagjainknak ajanljuk, akik életpalyajuk kdzépsé felében vannak, 1960.01.01. napja
€s 1969.12.31. napja kozétt szllettek, illetve elfogadjak a magasabb kockazatot — azaz az esetleges rovidtavu
veszteségeket — a kdzép-hosszutavon varhaté magasabb hozam reményében.

Amennyiben a pénztartag a rendszerbe vald belépéskor, vagy a késdébbiekben nem a sajat életciklusanak
megdfeleld jelen portfoliot valasztja, ugy nagyobb kockazattal rendelkezd portfélid valasztasa esetén megnd a
veszteséqg realizalasanak a lehetésége egy negativ_piaci kdrnyezetben, kevésbé kockazatos portfdlid
valasztasa esetén pedig megné hozam elmaradasanak a lehetésége eqgy pozitiv hozamkérnyezetben.

Az Irany 2025 portfélié esetében olyan kd6zép tavra szold vegyes befektetési portfoliot kell kialakitani, amely -
a portfolié indulasakor kbzepes, majd a beolvadast megel6zé 6t évben alacsony - kockazatvallalas mellett
megdfeleld hozamot biztosit. A t6ke nagyobb része koétvénypiaci eszk6zdkbe van befektetve, de korlatozott
mértékben hazai és nemzetkdzi részvénypiaci eszk6zok is lehetnek a portfélioban. A portfélid szerény
mértékben tartalmaz befektetéseket ingatlanalapokba, valamint kockazati t6kealapba, mellyel a biztonsagos
pénzpiaci- és kdtvényhozamok feletti eredmény elérésére torekszik.

A portfoli6 kockazatat féként az alabbi tényezdk jellemzik: a piaci hozamingadozasokbdl eredd
arfolyamvaltozasok kockazata, a részvénykitettséggel jaré arfolyamkockazat, a portfélié devizakitettségének
arfolyamkockazata, illetve alternativ befektetések alkalmazasa esetén a kapcsolodd kibocsatoi és likviditasi
kockazat.

A portfolic_ell . of. : \ kockazattal iar.

A portfélio kockazati besorolasa a portfélié indulasakor kézepes szintlinek mindsil, a portfélié Klasszikus
portféliéba val6 beolvadasat megel6z6 6t évben alacsony kockazatinak minésul.



evbenalaese;wkeekaza%aﬁze#asaﬂrmra&&portfoho elhaqvasa a portfolloban Ievo eszkozok kozepes — mald

a Klasszikus portfélioba valé beolvadast megel6z6 6t évben alacsony — kockazata miatt kbzepes, majd
alacsony ;id6zitésiZ kockazattal jar, vagyis a portfolioban 1évé eszkdzok kilépéskori arfolyama a—kilépéskori
arfolyam kozepes, majd kis mértékben fligg a kilépés pontos idézitésétél. A Klasszikus portfolid iranyaban
térténd valtas az e portfohora |eIIemzoneI alacsonvabb mig a tobb| portfoho |ranyaban magasabb arfolyam
(hozam) kockazattal jar. .

{hozam) kockazattaliar-

3.1.3 Irdny 2035

Az Irany 2035 portfélio egy céldatummal meghatarozott portfélidé, amelynek céldatuma 2035. A céldatum
evének december 31. napjaval a portfélié beolvad a Klasszikus portfélidba. A portfolié a kockazati szintje elére
meghatdrozott médon évrél évre halad a kevésbé kockazatos felé.

A Portféliot azon pénztartagjainknak ajanljuk, akik életpalyajuk els6 felében vannak, 1970.01.01. napja és
1979.12.31. napja kdzott szilettek, illetve elfogadjak a magasabb kockazatot — azaz az esetleges révidtavu
veszteségeket — a kbzép-hosszutavon varhaté magasabb hozam reményében.

Amennyiben a pénztartag a rendszerbe valé belépéskor, vagy a késdbbiekben nem a sajat életciklusanak
medfeleld jelen portfélidt valasztja, ugy nagyobb kockazattal rendelkezd portfélio valasztasa esetén megnd a
veszteség realizalasanak a lehetésége egy negativ piaci kdérnyezetben, kevésbé kockazatos portfolid
valasztasa esetén pedig megné hozam elmaradasanak a lehetésége egy pozitiv hozamkdrnyezetben.

Az Irdny 2035 portfélié esetében olyan kd6zép-hosszu tavra szold vegyes befektetési portfélidt kell kialakitani,
amely - a portfolié indulasakor magas, 2025. évtdl kdzepes, majd a beolvadast megel6z6 6t évben alacsony
- kockazatvallalas mellett megfeleld hozamot biztosit. Indulaskor a portfélid jelentds részét kotvénypiaci
befektetések teszik ki, de a hazai és nemzetkdzi részvénypiaci eszk6zok is jelentds sulyt képviselhetnek a
portfélioban. A portfdlié szerény mértékben tartalmaz befektetéseket ingatlanalapokba, kockazati t6kealapba,
valamint szarmaztatott alapokba, mellyel a biztonsagos pénzpiaci- és kotvényhozamok feletti eredmény
elérésére torekszik.

A portfélio kockazatat f6ként az alabbi tényezék jellemzik: a részvények arfolyamkockazata, a portfélio
devizakitettségének arfolyamkockazata, a piaci hozamingadozasokbdl eredd arfolyamvaltozasok kockazata,
illetve a kapcsolédod kibocsatoéi és likviditasi kockazatok.

A portfolic_olt e kS <ol ; } kooka Liar.

A portfolié kockazati besorolasa a portfolid indulasakor magas szintlinek mindsdl, a portfolié a 2025. évtél
kbzepes kockazati szintlinek mindstil, a portfolié Klasszikus portfolioba valé beolvadasat megel6z6 6t évben
alacsony kockazatinak minésdil.

A portfolid elhagyasa a portfélioban levé eszk6zok magas, 2025-t6l kozepes, majd a Klasszikus portfélioba
vald beolvadast megel6z6 6t évben alacsony kockazata miatt magas, kdzepes, majd alacsony -iddzitésiZ
kockazattal jar, vagyis a portfolidban 1évé eszkozok kilépéskori arfolyama a—kilépéskeri-arfolyam— a fenti
idésavok szerint — magas, kozepes, majd kis mértékben fligg a kilépés pontos iddzitésétdl. A Klasszikus és
az lrany 2025 portfolidra valtas az e portféliora jellemzénél alacsonyabb, mig az Irany 2045 és az Irany 2055+
portfollokra valtas maqasabb arfolyam (hozam) kockazattal |ar

3.1.4 Irany 2045

Az Irédny 2045 portfdlié egy céldatummal meghatarozott portfolio, amelynek céldatuma 2045. A céldatum
évének december 31. napjaval a portfélié beolvad a Klasszikus portféliéba. A portfélié a kockazati szintje elére
meghatarozott médon évrdl évre halad a kevésbé kockazatos felé. A Portfoliot azon pénztartagjainknak
ajanljuk, akik életpalyajuk elején vannak, 1980.01.01. napja és 1989.12.31. napja kozott sziilettek, illetve
elfogadjak a magasabb kockazatot — azaz az esetleges révid-kdzéptavu veszteségeket — a hosszutavon
varhaté magasabb hozam reményében.

Amennyiben a pénztartag a rendszerbe valé belépéskor, vagy a késbbbiekben nem a sajat életciklusanak
medfeleld jelen portfdlidt valasztja, ugy nagyobb kockazattal rendelkezd portfdlid valasztasa esetén megnd a




veszteséqg realizalasanak a lehetésége egy neqgativ_piaci kornyezetben, kevésbé kockazatos portfolid
valasztasa esetén pedig megndé hozam elmaradasanak a lehetésége eqgy pozitiv hozamkornyezetben.

Az Irany 2045 portfélié esetében olyan hosszu tavra sz6lo vegyes befektetési portfélidt kell kialakitani, amely
- _a portfolié_indulasakor magas, 2035. évtél kdzepes, majd a beolvadast megeléz6 6t évben alacsony -
kockazatvallalas mellett megfelel§é hozamot biztosit. Induldskor a portfélid kisebb részét kotvénypiaci
befektetések teszik ki, a hazai és nemzetkdzi részvénypiaci eszkozok jelentés sulyt képviselnek a
portfélidban. A portfélid szerény mértékben tartalmaz befektetéseket ingatlanalapokba, valamint
szarmaztatott alapokba, mellyel a biztonsagos pénzpiaci- és kdtvényhozamok feletti eredmény elérésére
torekszik.

A portfélio kockazatat féként az alabbi tényez6k jellemzik: a részvények arfolyamkockazata, a portfolié
devizakitettségének arfolyamkockazata, a piaci hozamingadozasokbdl ered6 arfolyamvaltozasok kockazata,
illetve a kapcsolddo kibocsatoi és likviditasi kockazatok.

A portfolié kockazati besorolasa a portf6lié indulasakor magas szintlinek minésil, a portfolié a 2035. évtél
kbzepes kockazati szintlinek mindstil, a portfolié Klasszikus portfélioba vald beolvadasat megel6z6 6t évben
alacsony kockazatinak minésdil.

A portfolid elhagyasa a portfélidban levd eszk6zok magas, 2035-t6l kozepes, majd a Klasszikus portfélioba
vald beolvadast megel6zd 6t évben alacsony kockazata miatt magas, kézepes, majd alacsony zid6zitésiZ
kockazattal jar, vagyis a portfolioban l1év6 eszkozok kilépéskori arfolyama — a fenti id6savok szerint — magas,
kozepes, majd kis mértékben fligg a kilépés pontos idézitésétdl. Az lrany 2055+ portfolidra valtas az e
portféliora jellemzénél magasabb, mig a tobbi portfoliora valtas alacsonyabb arfolyam (hozam) kockazattal

3.1.5 Irany 2055+

Az Irany 2055+ portfolid egy céldatummal meghatarozott portfélio, amelynek céldatuma 2055. A céldatum
évenek december 31. napjaval a portfdlié beolvad a Klasszikus portfélidba. A portfélio a kockazati szintje elére
meghatarozott modon évrél évre halad a kevésbé kockazatos felé. A Portféliot azon pénztartagjainknak
ajanljuk, akik életpalyajuk elején vannak, 1990.01.01. napjan, vagy az utan szilettek, illetve elfogadjak a
magasabb kockazatot — azaz az esetleges rovid-k6zéptavu veszteségeket — a hosszutdvon varhato
magasabb hozam reményében.

Amennyiben a pénztartag a rendszerbe valé belépéskor, vagy a késdbbiekben nem a sajat életciklusanak
medfeleld jelen portfoliét valasztja, ugy kevésbé kockazatos portfélio valasztdsa esetén megnd hozam
elmaradasanak a lehet8sége egy pozitiv hozamkdrnyezetben.

Az Irdny 2055+ portfélié esetében olyan hosszu tavra szol6 vegyes befektetési portfoliot kell kialakitani, amely
- a portfoliéd_induldsakor magas, 2045. éviél kdzepes, majd a beolvadast megel6zd 6t évben alacsony -
kockazatvallalas mellett megfelelé hozamot biztosit. Indulaskor a portfélid kisebb részét kotvénypiaci
befektetések teszik ki, a hazai és nemzetkdzi részvénypiaci eszkdzok meghatarozé sulyt képviselnek a
portfélidban. A portfélid szerény mértékben tartalmaz befektetéseket ingatlanalapokba, valamint
szarmaztatott alapokba, mellyel a biztonsagos pénzpiaci- és koétvényhozamok feletti eredmény elérésére
torekszik.

A portfdlio kockazatat féként az aldbbi tényezlk jellemzik: a részvények arfolyamkockazata, a portfolié
devizakitettségének arfolyamkockazata, a piaci hozamingadozasokbdl eredé arfolyamvaltozasok kockazata,
illetve a kapcsoldodd kibocsatéi és likviditasi kockazatok.

A 16l 1 ol : \ , Lide

A portfolié kockazati besorolasa a portfélié induldsakor magas szintlinek mindsul, a portfélié a 2045. évtél
kbzepes kockazati szintlinek mindstil, a portfolié Klasszikus portfélioba valé beolvadasat megel6z8 6t évben
alacsony kockazatinak mingsdil.

A portfolié elhagyasa a portfolidban levd eszkdzok magas, 2045-t61 kozepes, majd a Klasszikus portfélioba
vald beolvadast megel6z6 6t évben alacsony kockazata miatt magas, kozepes, majd alacsony -iddzitésiZ
kockazattal jar, vagyis a portfélioban 1évd eszkodzok kilépéskori arfolyama kilépéskoriarfolyam— a fenti




3.2 A kockazatok ismertetése

Az alabbiakban talalhatéak a f6bb kockazati faktorok leirasai, amelyek az egyes valaszthatd portfolidkat
kiilénbo6z6 szinten érinthetik (a felsorolas nem teljes kor():

Orszagkockazat:
= A politikai-gazdasagi stabilitdas, a kormanyzati intézkedések és a befektetési kdrnyezet
Osszessége altal meghatarozott tényezé.

Kibocsatoi kockazat:
= Annak valdszinlisége, hogy a piacra bevezetett értékpapirok kamat- vagy téketdrlesztését a
kibocsatd nem fizeti meg a kibocsataskor meghatarozott idépontban és mértékben az értékpapir
tulajdonosanak. Minden kibocsaté rendelkezik szakmai mindsitéssel (amely utal a kibocsatoi
kockazat mértékeére).

Partnerkockazat
= Az a kockazat, melyet az uzletfelei — bankok, alapkezel6k, brokerhazak - kivalasztasaval vallal
fel a vagyonkezel6. Csaklugy, mint a kibocsaték, a partnerek is mindsités utan keriiinek
kapcsolatba a nyugdijpénztar vagyonkezel6jével.

A befektetési eszkdzok értékének megvaltozasabdl eredd kockazat
= A gazdasagi és politikai kdrnyezetben, a jegybankok monetaris politikajaban, a kibocsatok és
bankbetétet elfogadd hitelintézetek Uzleti tevékenységében, a kibocsatdék és bankbetétet
elfogad6 hitelintézetek fizetbképességében és annak megitélésében, a kereslet-kinalat
viszonyaban bekovetkezd valtozasok hatasara a befektetési eszkdzok piaci arfolyama
ingadozhat. Az arfolyam-ingadozasok hatasat a vagyonkezel6 a portfoliék diverzifikaldsaval, az
egyes eszkozcsoportok (kdtvények és részvények) kozotti atcsoportositassal, illetve hataridés
ugyletkotésekkel csokkentheti, de nem tudja teljesen kikiiszobdlni, ezért eléfordulhat, hogy a
portfoliok értéke egyes idészakokban csOkken. Az egyes orszagok kormanyai hozhatnak olyan
intézkedéseket (pl. adoterhek emelése, profit repatridlas korlatozasa, stb.), amelyek a
portfolibkra kedvezdtlen hatast gyakorolnak.
Hitelkockazat
= Az egyes befektetési eszkodzdk, igy kuldnésen a bankbetétek, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, részvények és tézsdén kivili forgalomban szereplé szarmaztatott eszkdzok
esetében a kibocsatok esetleges csédje a portfoliokban szerepld ezen eszkzok piaci értékének
O0sszeomlasahoz, illetve akar teljes megsziinéséhez vezethet, amely a portfoliék értékének
csokkenéséhez vezethet.

Hozamkockéazat:
= Kamatlabkockazat: a piaci kamatlabak valtozasanak hatasa a portfolié értékére. A kamatozo
értékpapiroknal van elsGsorban jelentésége.
= Arfolyamkockazat: a piaci arfolyamok valtozasanak valoszinlisége mind az egyes
instrumentumok, mind a portfélié egészére vonatkozéan.

Likviditasi kockazat:
= A megcélzott orszagokban talalhaté fejlett pénzpiacok miatt ez a kockazati kategodria
gyakorlatilag elhanyagolhatd. A portf6lié kialakitasanal elsédleges szempont az azonnali és a
mindenkori fizet6képesség fenntartasa.

Globalis gazdasagi kockazat:
= A nemzetkdzi pénz- és t6kepiacok egyre er6s6dé integraltsaga miatt egy-egy orszag illetve régio
értékpapirpiacaira mas orszagok és régiok tékepiaci folyamatai is hatast gyakorolnak, néha olyan
mozgasokat indukalva, melyek az adott orszag makrogazdasagi fundamentumaibdl kiindulva
elsé latasra indokolatlannak tlinnek. Ezek a rdvid és kézéptavu ingadozasok akar negativan is
befolyasolhatjak a portfélié eszkdzeinek arfolyamat.



Ingatlanbefektetések kockazata
= Azingatlanbefektetések értéke mind révid, mind hosszutavon ingadozhat, ciklikusan viselkedhet.
A gazdasagi kockazatok kozil kiemelenddk a gazdasagi ndvekedéssel, a banki hitelezési
politikakkal, a devizaarfolyamokkal kapcsolatos bizonytalansagok. Ingatlan alapoknal a
befektetés eredményessége a bérbeadastdl illetve az Gzemeltetés hatékonysagatdl figg, amely
szintén hordoz magaban kockazatokat.

Devizakockazat
= A nemzetkdzi tbkepiacokon térténd befektetések miatt szamolni kell az arfolyamok mozgasabdl
szarmazd kockazattal is. A Pénztar az arfolyammozgasokbdl ered6 kockézatot fedezeti
ugyletekkel csdkkentheti.

A Pénztar a fenti kockazatokat kockazatporlasztassal (diverzifikacidval) és fedezeti lgyletekkel igyekszik
mérsékelni és csdkkenteni.

A diverzifikacido eszkdzfajtakon belll kilonboz6é értékpapirok kivalasztasaval, illetve a portféliokban
rendelkezésre allé vagyon megosztasaval érhetd el. Tovabbi kockazatporlasztas érheté el az eszkozfajtakon
belll és azok kdzott a foldrajzi diverzifikacio kialakitasaval (pl. kiilonbdzé orszagokban kibocsatott részvények
vagy kotvények vasarlasa altal). Hasonld moédon cstkkenthetdé a kockazat a kotvénytipusu eszkdzfajtakon
belll, ha az atlagos hatralévé futamidét (duraciot) minél tdbb értékpapir tartasaval alakitja ki a Pénztar.

A kockazatok mérséklését a Pénztar szilkség esetén fedezeti ligyletekkel, vagyis ellentétes befektetési
poziciok felvételével is elérheti. A kockazatok mérséklését a Pénztari portféliokban kuldn-kulon kezeljik. Ezek
az ugyletek szarmazékos tgyletnek mindsiinek és a nyitott pozicio jellegikbél adédban kockazati kitettséggel
jarnak egyutt. A szarmazékos Ugyleteket a Pénztar csak az egyedi limitszabalyok szigoru betartasa mellett
kéthet, spekulacios célbol nem.

Példa: A Pénztar USD alapu eszkozt vasarol, ennek HUF/USD arfolyam kitettsége van. Ennek a kockazati
kitettségnek a mérséklésére a befektetéssel aranyos hataridés USD eladasi Gigylet kothetd HUF ellenében.

Figyelem: A befektetési kockazatokat kizarélag a pénztartag viseli, a nyugdijpénztari tagi
befektetésekre a partnerkockazatokat csokkentdé védelmi rendszerek (OBA, BEVA) nem allnak
rendelkezésre.

A valaszthaté portféliok varhaté dsszetétele, vagy a korabban elért hozamok nem adnak garanciat a
hozamok nagysagara a jovére vonatkozéan. A pénztari hozam (portf6lié hozama) nem feltétlen esik
egybe a pénztartagok egyéni szamlajan megjelend hozammal.

A pénztartagok a megtakaritasaikhoz csak a jogszabalyokban meghatarozott idé utan juthatnak hozza.

3.3 Ertékpapirok dtvezetése

A valaszthat6 portféliok egymas kdz6tti, valamint a valaszthaté portféliok és a figgé portfélio kozotti értékpapir
atvezetések megengedettek.

Az értékpapir atvezetések soran az atvezetési ar meg kell, hogy egyezzék az aznapi, 281/2001. Korm.
rendelet 3. szamu melléklete alapjan megallapitott piaci eszkdzértékkel. Portfoliok kozotti atvezetésre csak
az indokolt és sziikséges mértékben lehet mod, az atvezetés nem iranyulhat valamely portfélié tudatos
elényho6z juttatdsara.

Az értékpapirok atvezetésérél a pénztartdl kapott likviditasi adatok alapjan és a portfdlidk likviditasi tervének
biztositdsa érdekében a pénztar vagyonkezelbje (felels portfolickezelbje, likviditasmenedzsere, illetve a
vagyonkezelési terulet vezetdje) jogosult donteni.

Az értékpapir atvezetésekre csak a valaszthatd portféliok és a fiiggé tételek hatékony eszkdz-forras
menedzselése (likviditaskezelés) céljabdl kerlilhet sor. Kizarolag olyan értékpapir atvezetések lehetségesek,
amelyek megfelelnek a portféliok befektetési politikainak, valamint a portfélidk likviditasi szempontjainak. Az
atvezetésre kerul6 értékpapirok kivalasztasanal a fenti két szempont mellett a kdltséghatékonysag, illetve az
elszamolastechnikai biztonsag (egyszerliség) elve kdvetendd. Ennek értelmében a pénztartol kapott likviditasi
adatok alapjan elsd lépésben a vagyonkezeld likviditaskezeléséért felelds szakembere megéllapitia a
portfoliok kdzott szilkséges atcsoportositds mértékét, majd a felelés portféliokezelvel egyittmikddve
kivalasztjak az(oka)t az értékpapir(oka)t, amely(ek) egyrészt biztositja(ak) a portfolidk likviditasi tervének
optimalis megvaldsitasat, masrészt az egyes befektetési stratégiaknak leginkabb megfelel6 portfélio
Osszetételt eredményezi(k).



Az értékpapir(ok) kivalasztasat kdvetéen az atvezetésrdl belsd tranzakcids elszamolasi jegye(ke)t allit ki a
portféliokezeld/likviditasmenedzser, amely a nyilvantartasi rendszerben rogzitésre kerul. A tranzakcios
elszamolasi jegy(ek) alapjdn a vagyonkezel§ elszadmolasi részlege felveszi a kapcsolatot a Pénztar
letétkezel6jével, aki a bizonylat instrukciéi alapjan elvégzi az értékpapir atvezetés(eke)t. Az atvezetés
teliestlésérdl (az értékpapir adasvételi tranzakcidkkal egyez8en) a letétkezel§ visszaigazolast ad a
vagyonkezel6nek, illetve a Pénztarnak. A napi eszkdzérték szamitasndl a letétkezeld az atvezetett
értékpapirokat a fogadé portfoliéban szerepelteti.

A vagyonkezel6 a pénztar befektetési szakértéjét havonta utdlag irasban tajékoztatja az értékpapir atvezetési
tranzakciokrol.

4. Uj portfoliok bevezetése, a portféliok megsziintetése
4.1 Uj portféliok bevezetése

Uj portfolié létrehozasat az Igazgatétanacs vagy a Pénztar Kiildottkozgyiilése kezdeményezheti, illetve az
Gsszesen legalabb 500 millié Ft vagyonnal rendelkezd pénztartagok is egyuttesen inditvanyozhatjak azt.
—Uj portfélié bevezetésérdl a Kildottkézgyllés hataroz, bevezetésre a Kildottkdzgydlés altal meghatarozott

idépontban — a Felligyelet vonatkozd engedélye birtokaban — keriilhet sor.

Az Uj portfolié bevezetésérdl a Pénztar a bevezetésrél donté kildottkozgyilést kdvetd 15 munkanapon belil
a honlapjan keresztil tajékoztatja a pénztartagokat azzal, hogy az Uj portfolié a szabalyzat hatalyba lépését
kovetben kerll létrehozasra. A mar létrehozott Uj portfolié tényleges elinditasanak idépontjat ezen tulmenden
a fentiek figyelembe vételével ugy kell meghatarozni (kit(zott elinditasi nap), hogy azt megel6zéen a
pénztartagok lehetéséget kapjanak az Uj portfélié valasztasara vonatkozd dontésik meghozatalara. A
pénztartagok uj portféliéba iranyuld portféliovaltasi igényét az elinditas kit(izétt idépontjat megel6z6 5.
munkanapig beérkezett portfélidvaltasi igények alapjan kell dsszesiteni. Amennyiben a portfélio valtasi
igények alapjan dsszesitett egyéni szamla egyenlegek elérik az 100 millié Ft-ot, az uj portfélié — az elindulas
napjan szamitott egyenlegek Osszegére tekintet nélkil — a kitlizott idépontban elindul. Amennyiben az
elinditas kitlzott idépontjat megel6z6 5. munkanapig beérkezett portfélio valtasi igények alapjan 6sszesitett
egyéni szamla egyenlegek nem érik el a 100 millié Ft-ot, az 0] portfélié csak az azt kdvetd negyedév elsd
munkanapjan kerll elinditasra ha a beérkezett portfélié valtasi igények alapjan az elinditast megel6z6 5.
munkanapig a szukséges 100 millié Ft 6sszegy(lt. Az el nem inditott uj portféliét a Pénztar Kildéttkozgyllése
— az lgazgatétanacs javaslata alapjan — meg is szintetheti.

A céldatummal meghatarozott portfoliok esetében szikséges a céldatumot elérdé portfolid(k) helyére U
portfolié(k) inditasa, ezért a Pénztar térekszik arra, hogy legfeljebb 10 év kdvetési tavolsaggal uj portféliot
hozzon Ietre melynek menete a 4. pontban leirtak szerlnt tortenlk fEtnzdronncleoolmobondldmo

A portfélio(k) befektetési politikajdnak meghatérozasa a befektetési politikaval kapcsolatos hataskorok és
eljarasrend szerint torténik.

Uj portfolié bevezetése barmely hénap elsé munkanapjaval — a Feliigyelet vonatkoz6 engedélye birtokaban —
torténhet.

4.2 Meglévé portfoliok megsziintetése

Ha a mar miikédé valaszthatd portfélioban a pénztartagok szama a Pénztar el6z6 évi zaro taglétszamanak
10%-a ala, vagy a valaszthato portfélié vagyonanak piaci értéke 1 milliard Ft ala csokken, vagy amennyiben
a piaci koérilmények valtozasa miatt stratégiailag indokolt, akkor az lgazgatétanacs koteles a valaszthato
portfdli6 megszintetésére vagy fenntartasara vonatkozo javaslatat a Kuldottkbzgylilés elé terjeszteni. A fenti
kritériumok nem vonatkoznak a valaszthaté portfoliokra a bevezetésiiket kdvetd elsd két évben.

A portféli6 megsziintetése a Kuldottkdzgyllés kizarélagos hataskérébe tartozik. Amennyiben a portfélié
megszintetésre kerll, ugy a Pénztar err6l a koézgyilési dontéstél szamitott 30 napon belll értesiti a
portfélibhoz tartozd pénztartagokat. A portfélié megszintetésének forduldnapja barmely hénap utolsé napja
lehet, de legkordbban a tagoknak kuldott értesités kikuldésétél szamitott 45 nap mulva.

A megsziintetett portféliohoz tartozé, nem nyilatkozd pénztartagok egyéni szamlakovetelését a portfélio
megsziintetésének forduldnapjaval az 5.1. pont alapjan, életkor szerint sorolja be a megfelel6é portfolidba a



Pénztar. Amennyiben a megszintetett portféli6 a legalacsonyabb kockazatu, ugy a szamlakdvetelést a
rendelkezésre allé portfolidk kozil a legalacsonyabb kockazatu portfoliéban kezeli tovabb a Pénztar. Erre
abban az esetben kertlhet sor, ha id6kdzben az alapportfélio megvaltoztatdsra kertine.

5. A pénztartagok portféliéba sorolasa és a portféliovaltas
5.1 Portféliéba sorolasi szabalyok

Minden Ujonnan a Pénztarba 1ép6 tag (ideértve az atlépéssel és egyestuléssel, ill. egyéb modon belépéket is)
a befektetési politikaval egyltt kézhez kapott Tajékoztatéban foglaltak megismerése utan, a belépési
nyilatkozaton, vagy mas a valasztdsi igényét tartalmazd nyilatkozataval jogosult a portféliok kozotti
valasztasra. A tagsagi jogviszonyt Ujonnan létesité pénztartagok egyéni szamlakdvetelésének megfeleld
Osszeget a Pénztar a belépéskor valasztott portfélié szabalyai szerint fekteti be.

Amennyiben a pénztartag:
= abelépési nyilatkozaton nem jeldl meg portféliot,
= avalasztasra modot adé egyéb nyilatkozatot a belépési nyilatkozat Pénztarhoz valé
benyujtasaval egy id6ben nem juttatja el,
= avalasztasa nem egyértelm{, vagy barmilyen ok miatt nem megallapithato,
ugy az egyeéni szamlakovetelésének megfelel6 6sszeget a Pénztar a pénztartag nyugdijkorhatar elérése
évének megfeleléen fekteti be.

Ezek alapjan, amely pénztartag:

= 1959.12.31. napjan, vagy az el6tt szlletett, annak az egyéni szamlajan Iévé 6sszeg a Klasszikus
portfélié szabalyai szerint kerlinek befektetésre,

= 1960.01.01. napja és 1969.12.31. napja kdzétt sziletett, annak az egyéni szamlajan lévé 6sszeg
az Irany 2025 portfolié szabalyai szerint keriilnek befektetésre,

= 1970.01.01. napja és 1979.12.31. napja kozo6tt szlletett, annak az egyéni szamlajan lévé 6sszeg
az Irany 2035 portfolié szabalyai szerint kertlnek befektetésre,

= 1980.01.01. napja és 1989.12.31. napja kdzott sziletett, annak az egyéni szamlajan 1évé dsszeg
az Irany 2045 portfolié szabalyai szerint kertlnek befektetésre,

= 1990.01.01. napjan, vagy az utan szuletett, annak az egyéni szamlajan lévé 6sszeg az Irany
2055+ portfolié szabalyai szerint kertiinek befektetésre.

A porfolié-valasztashoz sziikséges — esetenként osszehasonlité jelleglii informaciokat — az MNB
honlapjais tartalmaz: www.mnb.hu

5.2 A portféliovaltas szabalyai
A Pénztar tagjai jogosultak az egyes portfolidk kézotti valtasra.

A Pénztar az ugyfélszolgalatan és internetes honlapjan egész évben biztositja az egyedi portfoliévaltashoz
szikséges informacié és a portféliovalasztasi adatlap elérhetéségét.

A pénztartagnak a Pénztar felé irdsban — postai uton, e-mailben scannelve, vagy AVDH hitelesitéssel ellatott
— nyilatkoznia kell az egyedi portfoliévaltasi igényérél, vagy egyedi portfélidvaltasi igényét telefonon, a tag
azonositasat kbvetden régzitett hivas keretében, valamint az Ugyfélportalon a tag személyes fiokjan keresztiil
is jelezheti. A Pénztar pénztartag tagsagi jogviszonya megsz(inésétél szamitott 5 évig biztositja a pénztartag
rogzitett telefonhivas soran tett jognyilatkozatanak visszakereshet6ségét. Az egyedi portfoliévaltasi igény nem
vonhato vissza és a kdvetkezd portfélidvaltasi igény a mar befogadott portfolidvaltas fordulonapjat kévetéen
nyujthaté be. A portféliovaltas forduldnapja a pénztartag telefonos kérésének vagy irasban tett
nyilatkozatanak kézhezvételét koévetd 10. munkanap, az Ugyfélportalon tett nyilatkozat esetén a
nyilatkozattételt kdveté 2. munkanap. Ujonnan indulé vagy atalakulé portféliokba valé atlépési igény utolsd
hatarideje az indulast vagy atalakulas napjat megel6z6 5. munkanap.



http://www.mnb.hu/

A portféliévaltas negativ kovetkezménye lehet:
= veszteséq realizalasa nagyobb kockazattal rendelkezd portfélid valasztasa eqy negativ
piaci kornyezetben,
= hozam elmaradasa kevésbé kockazatos portfolié valasztasa esetén eqy pozitiv
hozamkdrnyezetben,
= portfélié valtasi koltségek,
= tul gyakori portfélio valtas esetén a fentiek halmozédhatnak.

Amennyiben a pénztartag:

valtoztatasi igényt nem jelez,

a nyilatkozataban nem jel6l meg portfoliét,

az irasban tett nyilatkozatat nem irja ala,

a valasztasa nem egyértelmd, vagy barmilyen ok miatt nem megallapithato,

ugyanazt a portféliot jeldli meg, amelyik szabalyai szerint az aktualis egyéni
szamlakovetelésének befektetése is tortént

az egyéni szamlakdvetelésének megfelel§ 6sszeget a Pénztar az utols6 érvényes valasztasa szerinti
portfélié szabalyai szerint fekteti be.

A Pénztar a portfélidvaltas végrehajtasardl az egyéni szamlan |évd megtakaritas portfolidk k6zotti atvezetés
fordulénapjat kdvetd 10 munkanapon belll értesitést kild a pénztartagnak elsésorban elektronikus uton, ha
nem rendelkezik email cimmel postai uton. Az igény elutasitasardl a nyilvantartasban valé régzitést kovetd
10 munkanapon beldl kiild a Pénztar értesitést.

Amennyiben a pénztartag mas portféliot jelél meg, mint amelyik szabalyai szerint az aktualis egyéni
szamlakovetelésének befektetése is torténik, az egyéni szamlakovetelésének megfelelé 6sszeget a Pénztar
a portfoliovaltas végrehajtasanak idépontjatdl kezdve a pénztartag valasztasa szerinti portfélio szabalyai
szerint fekteti be.

A Pénztar a valaszthato portfoliés rendszerrel kapcsolatos mindennem tajékoztatasat és megkeresését a
pénztartag nyilvantartasi rendszerben szerepld értesitési cimére, egy alkalommal, nem kényvelt postai
kildeménykeént, ill. e-mailben kiildi ki. Az értesitési cim, ill. e-mail cim elérhetésége helytelenségéért a Pénztar
csak abban az esetben felel6s, ha a pénztartag bizonyitani tudja, hogy eleget tett az Alapszabaly B. lll. 2.3.
pontja szerinti adatszolgaltatas kotelezettségének.

6. A Rendszer bevezetése, sziineteltetése illetve megsziintetése

6.1. A Rendszer bevezetése
A valaszthato befektetési portfélids rendszer 2006. julius 1-vel kerilt bevezetésre.

6.2. A Rendszer miik6dtetése

A vélaszthaté portfoliés rendszer mikodtetése — figyelemmel a rendszer bevezetésérdl, szineteltetésérdl és
megszintetésérdl szol6 szabalyokra — a Fellgyelet erre vonatkozé engedélye birtokaban kezdheté meg, ill.
folytathatd, médosithatd. A rendszer mikdodtetésének szuneteltetését, ill. folytatasat a Fellgyeletnek be kell
jelenteni.

A Pénztér elkulonitett analitikus nyilvantartast vezet az egyes portfolibkhoz tartozé eszk6zokrél és elkulonitett
fékdnyvi szdmlakon tartja nyilvdn az egyes portféliohoz tartozé befektetési tevékenységhez kapcsol6do
bevételeket és raforditasokat, melynek részletes leirasat a Pénztar szamviteli politikaja tartalmazza.

Az egyes eszkOzcsoportok és a beldlik képzett tartalékok nyilvantartasa, az ezekre képzett szabalyok
megtartasanak ellenérzése a Pénztar és a Letétkezeld feladata.

Az egyes portféliokra megadott szabalyok megtartasanak részletes menetét a Pénztar befektetési politikaja
tartalmazza.

A pénztartagok befizetései a befizetés napjan a fliggé portfélidba kerliinek, amely haladéktalanul befektetésre
keril a fliggd tételekre vonatkoz6 befektetési szabalyok szerint. A pénztartagok befizetéseibdl a fedezeti
tartalékra jutd rész a befizetés felosztasat kdvetden a fliggd portfoliobdl atvezetésre kerll a pénztartag altal
valasztott portfolioba. Ezen befizetéshez kapcsoldddan a fliggd portfolioban megtermelt hozamot a Pénztar
negyedéves hozamosztas keretében a hozamosztas inditasat koveté napon irja jova - a fedezeti tartalékra
jutd részt, az egyéni szamlan. A Pénztar azon befizetések beazonositasat, amelyhez minden adat



rendelkezésre all a befizetés koényveléséhez sziikséges utolsé adat, dokumentum beérkezésétdl
folyamatosan, de legfeljebb 10 munkanap alatt végzi el.

Az egyes portféliokban elért hozameredményeket — a befektetési tevékenység adott portfélichoz kapcsolodo
koltségeivel (vagyon és letétkezelési koltségek, tranzakcios koltségek) csokkentve — a Pénztar negyedévente,
az adott negyedév végén az adott portfélichoz kapcsolddd pénztartagok kozott a hozamfelosztasi
szabalyzatban meghatarozott mdédon osztja fel.

6.3. A valaszthato portfoliés rendszer sziineteltetése

A valaszthaté portfolids rendszer sziineteltetésére rendkivuli kérilmények kdzott kertilhet sor.
Szlineteltetésre adhat okot:
- a_rendszer irant megnyilvanuld érdektelenség (amennyiben a Klasszikus portfélioban 1évé tagok
szama meghaladja a pénztari tagsag 90 %-at),
- __megnovekedett piaci kockazatok,
- az MNB ajanlasa,
- arendszer atstrukturalasanak felmertlése,
- és barmely olyan korilmény, amelynek fennallasa esetén a valaszthatd portfolios rendszer
Uzemeltetése megndvekedett kockazatot jelent a pénztartagok és a Pénztar szamara.

A szlineteltetést a Pénztar Igazgatétanacsa kezdeményezheti.
A rendszer szlineteltetését a Pénztar honlapjan nyilvanossagra hozza, megjeldlve a szuneteltetés okat,
A valaszthaté portfoliés rendszer szilineteltetése azt jelenti, hogy a Pénztar atmenetileg nem teszi lehetévé
pénztartagjai szamara a portfolidvaltast, tovabba a portfoliovalasztast. Az Uj belépdk a Klasszikus portfoliéba
keriilnek. A portfoliokbdl a tagsagi viszony megsz(inésével kapcsolatos pénzkivonast azonban korlatozni nem
lehet.
A rendszer szlneteltetése az Igazgatétanacs hatarozataval a kovetkez6é Kildottkozgyllésig tart_ — de
maximum 12 hoénapig -, ahol a Pénztar Igazgatétanacsa beszamol a rendszer sziineteltetését kivaltod
indokokrodl, és a Kiildottkozgy(lés a kovetkezé hatarozatok egyikét hozza:

e Avalaszthato portfolios rendszer miikddtetését megsziinteti,

e A valaszthato portfolios rendszer miikddését az Uj helyzetnek megfeleléen atalakitja,

e A valaszthato portfolios rendszer miikodését visszaallitja.

6.4. A valaszthato portféliés rendszer megsziintetése

A valaszthaté portfolids rendszer megszintetésére rendkivili koérdlmények kozott kertlhet sor. A
megsziintetést a Pénztar Ilgazgatétanacsa kezdeményezheti. Az Igazgatétanacs altal tett javaslatrél a soron
kovetkezd Kiildottkozgyllés hoz hatarozatot.

6.5. Az eqyeslil6 pénztarakkal kapcsolatos rendelkezések

Amennyiben egy masik pénztar 6sszeolvadas utjan egyesul a Pénztarral, Ugy az egyesilt pénztar, mint Uj jogi
személy valaszthato portfélidival kapcsolatos szabalyrendszerét az egyesiulési folyamat soran kell kialakitani
és a Felugyelettel engedélyeztetni.

6.6. Beolvad6 pénztarakkal kapcsolatos rendelkezések

Amennyiben a beolvadd pénztar valaszthatd portfolids rendszert mikodtetett, a Pénztar megfelelteti sajat
valaszthatd portfolioit a beolvadd pénztar befektetési politikajaval legjobban megegyezd portfolidkkal. A
beolvadd pénztar minden tagja besorolasra kerul valasztasanak megfeleléen ezekbe a Pénztari valaszthatd

portfélidkba.

Amennyiben a beolvadd pénztar nem mikddtetett valaszthatd portfélids rendszert, a Pénztar a beolvadd
pénztar befektetési politikajaval legjobban megegyezd valaszthatd portfolidjaba sorolja be a beolvadd pénztar
minden tagjat.




A beolvadas napjat kovetdé 6 honapon belil a beolvadd pénztartagok eqyszer koltségmentesen
kezdeményezhetnek portfolidvaltast. A portfélidvaltasra vonatkozo hataridék egyebekben valtozatlanok.

Beolvadas esetén lehetnek olyan tagok, akik mindkét pénztarban rendelkeznek tagsagi viszonnyal (kettés
tagok). A beolvadassal az érintett tagok két tagsagi viszonya a jogutéd Pénztarban egyesil, tekintettel arra,
hogy egy tagnak egy pénztarban csak egy egyéni szamlaja lehet. Egyeslléskor a tag beolvadd pénztarbdl
hozott vagyona abba a befektetési portfélioba kerill besorolasra, melyben a tag jogutéd Pénztarban levd
megtakaritasa van.

Szervezeti valtozads esetén kulondsen figyelni kell arra, hogy ha az érinti a VPR-t, az csak az MNB
jovahagyasat kovetéen mikdodtethetd tovabb.”

7. A Rendszer koltségei
7.1 A Rendszer bevezetésének kéltségei

A valaszthatd befektetési portfolids rendszer bevezetésének koltségeit a Pénztar miikddési alapja fedezte. A
tagok rendszer bevezetésrdl valo értesitésének, ill. a portfolidvaltasrol szold értesitésének adminisztracios
koltségén tul egyéb koltség ilyen cimen nem merdl(t) fel. A rendszer bevezetéséhez nevesithetd
vagyonkezelési, nyilvantartasi kéltség nem kapcsolhato.

A rendszer bevezetésével vagy szlneteltetését kdvetd ujrainditasaval kapcsolatosan a tagokat - ide értve a
rendszer bevezetésekor torténé elsé portfolié valasztast, valamint a rendszer bevezetését kovetéen tagsagi
jogviszonyt létesitd tagok portfélidvalasztasat - semmilyen kéltség nem terheli.

7.2 A portfolidvaltas koltségei

Az egyedi portfoliévaltassal 6sszefliggd, a pénztartagra portféliovaltaskor az egyéni szamlardl terhelt
koltségek nem haladhatjak meg az egyéni szamlakdvetelés egy ezrelékét és nem lehetnek magasabbak
2.000 forintnal. A Pénztar Uj valaszthaté portfoliok bevezetését kovetd elsd évben az Uj valaszthato portfélio
valasztasa esetén nem szamit fel koltséget.

7.3 A Rendszer miikodtetésének a koltségei

A valaszthatd befektetési portfolidos rendszer |étrehozasahoz, illetve Uj portfélid bevezetéséhez szilkséges
forrasokat a pénztar a mikodési tartalékbdl fedezi, ennek keretében fejleszti ki a sziikséges informatikai,
szamviteli és jelentési rendszert, valamint hatdrozza meg a pénztartagok tajékoztatasanak maodjat.

A valaszthatd befektetési portfélids rendszer miikodtetésével kapcsolatos egyéb, nem vagyonaranyos
koltségek (informatika, Uj portfélid bevezetése, stb.) a miikodési tartalék terhére szamolhatdak el.

A valaszthatd befektetési portfélids rendszer folyamatos befektetéseinek, mikodtetésének vagyonaranyos
koltségeit a fedezeti tartalékbodl kell biztositani (pl. vagyonkezelbi dij, letétkezel6i dij, forgalmazasi dijak).

8. A pénztartagok tajékoztatasanak tartalma és szabalyai

A Pénztar Ugyfélszolgalatan és internetes honlapjan folyamatosan biztositja a portfélidvaltashoz sziikséges
informacio és adatlap elérhetéségét.

Ezen kivul a Pénztar a mindenkori szamlaértesitében ad tajékoztatast a kdvetkez6krél:
= apénztartag altal valasztott portféli6 hozamardl, a portfolidvaltas pénztartagot érintd
vagyonaranyos koltségeirdl,

= minden olyan egyéb adatrol, amelyet a jogszabaly eldir.

A Pénztar postai uton levélben vagy elektronikusan e-mailben értesiti a pénztartagokat a valaszthato portfolios
rendszer szuneteltetésérdl és megsziinéseérdl az esemény elétt 30 nappal.



A Pénztar a mindenkor hatélyos nyilvdnossagra-hozatali szabdlyoknak megfelelen teszi kozzé a szikséges
adatokat és jellemzéket.

A MNB altal mikodtetett honlap (www.kozzetetelek.hu) is tartalmaz a pénztartagok portfélidvalasztashoz
sziikséges — esetenként 0sszehasonlitd jellegl — informaciokat (példaul befektetési politikak, hozamadatok).

9. A rendszer miikodtetéséhez kapcsolédé szamviteli, nyilvantartasi és
informatikai hattér

A Pénztar biztositja a valaszthatd portfélids rendszer kdvetelményeinek megfeleld, az egyes befektetési
alszamlakat, és azokon keresztlil az egyes valaszthatd portfélidkat elkilonitetten nyilvantarté szamviteli
hatteret. Az el6z6kben leirtakhoz szilkséges informatikai hatteret a Felek ko6zott fennallé szerz8dés alapjan
az PREMIUM Pénztarszolgaltaté Kit. biztositja.

A Pénztar szamviteli politikaja keretében elkésziti a pénztartagok valasztasa szerinti befektetési portfoliok
hozamanak és a befektetéseikkel kapcsolatos koltségeknek pénztartagonként elkllonitett nyilvantartasara
vonatkozo szabalyzatot.

A Pénztar gondoskodik egy olyan informatikai hattér mikodtetésérdl, amely:

= lehetévé teszi a pénztartagok valasztasanak megfeleléen minden egyes pénztartag egyértelmi
hozzarendelését valamely befektetési portfolidhoz,

= |ehetévé teszi az egyes befektetési alszamlak, és azokon keresztil az egyes befektetési
portféliok hozamanak és a befekietésekkel kapcsolatos koltségeknek pénztartagonként,
valaszthatoé portfélionként torténd elkilonitett nyilvantartasat,

= |ehetévé teszi a pénztartag mas portfolidba torténd atlépése esetén a nyilvantartas
folyamatossagat,

= a koényvelés szamdra biztositia a rendszer jogszerli szamviteli elszamolasat lehetévé tevd
adatokat,

= megfelel a jogszabalyok altal el6irt adatbiztonsagi és tartalmi eldirasoknak.

10. Az lgazgatétanacs hataskore

A Pénztar Igazgatotanacsa jogosult hatarozni minden olyan, a valaszthatd befektetési portfoliés rendszerrel
kapcsolatos kérdésben, amelyre nézve a mindenkor hatélyos vonatkozé jogszabalyok a dontést nem utaljak
a Pénztar valamelyik szervének kizarélagos hataskorébe.

Jelen szabalyzatot a Pénztar 20223. majus 13X¥26-i Kuldoéttkdzgyllése 20223/22X. (V.A3XX26) szamu
hatérozataval elfogadta.

Jelen szabalyzat a Magyar Nemzeti Bank valaszthato portfolios rendszer szabalyzatanak modositasat
engedélyezd hatarozata kézhez vétele napjat kdveté napon, de-legkerabban20223.10X¢.03/.napjavallép
hatalyba.

A kiadmany hitelédl:

Pataki TamasnéTimea
az lgazgatétanacs elndke

Ellenjegyezte:

Fllep Zsolt
befektetési szakért6



