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1. Bevezetd

A valaszthatod portfélids rendszer célja az, hogy a pénztartagok az egyéni szamidjukon nyilvantartott
megtakaritdsuk befektetésének modjat egyéni életpdlydjuknak és egyéni kockdzatvallald
képességlknek megfeleléen maguk valaszthassdk meg, és a valasztdsuknak megfeleld portfolid
hozamdabdl részesUljenek.

2.  Altalénos rendelkezések

2] Szabdlyzat hatdlya

Jelen Szabdalyzat a Magyar Nemzeti Bank (tovébbiakban: Feltgyelet) erre vonatkozé engedélyének
kézhez vétele napjat kdvetd naptdl 1ép hatdlyba.

22 Szabdlyzat targya

Jelen Szabdlyzat a PREMIUM Onkéntes Nyugdijpénztar (a tovébbiakban: Pénztar) vdlaszthatd
portfolids rendszerérél, a valaszthatd portfolidok bemutatdsardl és a portfolid valasztdsra vonatkozd
szabdlyokrol szol.

2.3 Jogszabdlyi hattér

A kapcsolatos rendelkezéseket a kdvetkezd jogszabdlyok, szabdlyzatok tartalmazzdak:

=z Onkéntes kdlcsonds biztositopénztarakrdl szOI6 1993. évi CXVI. térvény;

= 0z Onkéntes kdlcsonds nyugdijpénztdrak befektetési és gazddalkoddsi szabdlyairdl szold
281/2001. (XIl. 26.) Korm. rendelet;

= 0z Onkéntes nyugdijpénztarak beszdmold készitési és kdnyvvezetési kdtelezettségének
sajatossagairdl sz6l6 223/2000. (XIl. 19.) Korm. rendelet;

= Magyar Nemzeti Bank 12/2016. (XIL.1.) sz&mU ajanldsa az énkéntes nyugdijpénztarak
valaszthatd portfolids rendszerének kialakitasardl, mukddtetésérdl

» oz Alapszabdly.



Jelen Szabdlyzat azon kérdésekre tartalmaz eldirGsokat, melyeket a vonatkozd jogszabdlyok és
szabdlyzatok nem hatdroznak meg, illetve amelyek esetében a Pénztdr a jogszabdlyi eldirdsokhoz
képest magdra nézve részletesebb szabdlyozdst kivan érvényesiteni. Minden egyéb kérdésben az
elébbiekben foglaltak az irdnyadok.

2.4 A Rendszer altaldnos tulajdonsdga, mdkodési mechanizmusa

A Pénztdr a Felugyelet dltal kiadott engedély birtokdban 6t valaszthatd portfolidbol alld rendszert
mukodtet.

A Pénztar az aldbbi valaszthatd portfoliokat mukodteti:
= Klasszikus

» [rény 2025
= IrGny 2035
» [rény 2045

= IrGny 2055+

A Pénztar az egyes portfolidk dsszetételét kulonbodzd élethelyzetekhez, azokhoz illeszkedd kockdzat-
és hozamszintekkel hatdrozta meg. Az elsd portfolié eszkdzallokdcidja klasszikus, vagyis stabilan
alacsony kockdzati szintet irdnyoz eld. A mdasik négy portfolid esetében a portfolid dsszetétele és
kockdzati szintje a befektetési politik&ban meghatdrozott moédon és idékdzdnként automatikusan a
céldatum eléréséig valtozik, a pénztartagoknak nem kell erre vonatkozoan egyedi befektetési
doéntéseket hozniuk.

Ezzel pdrhuzamosan a rendszer Uzemeltetése Osszességében a pénztdrtagoknak nydjtott
szolgdltatds testre szabdsat teszi magasabb szintlivé, hiszen a pénztartagok vallardl leveszi a
dontés terhét és a nyugdijkorhatdr kdzelebb kertlése nem igényel téluk portfolid valtoztatdsi
dontést. Ezt a pénztari portfélick programozott kockdzati szintjenek elére rogzitett modositdsa

kéltséghatékonyabban oldja meg.

Mindazondiltal a Pénztar tovdbbra is lehetdséget biztosit alacsony kockdzati szintd portfolid
valasztdsdra, amely a legalacsonyabb kockdzati szint mellett minden pénztdrtag szdmdra
folyamatosan nyitva dll, ez egyben a Pénztdr alapportfolidja is. A portféliok szdma rugalmasan
boévithetd, amennyiben ez a pénztartagok életkor dsszetételével és névekvd igényével is parosul.

Az egyes portfolidk vagyonkezelése elktlonitetten, a vonatkozd jogszabdlyok szerint torténik, egy
befektetési alszdmla csak egy valaszthatd portfélidhoz tartozhat.

3. A vdlaszthatb befektetési portfoliok bemutatdsa és varhatb
kockézata

3.1 Valaszthato befektetési portfoliok bemutatasa

311 Klasszikus

Ezt a portfolidt azon pénztartagjainknak ajanljuk, akik a nyugdijkorhatar eléréséhez kdzel alinak,
1959.12.31. napjan, vagy az elétt szulettek, és akiknek fontos, hogy megtakaritdsaikon alacsony



kockdzat mellett mdr rovid-kdzéptdvon is pozitiv redlhozamot érjenek el, ugyanakkor o
tékeveszteség esélyét lehetdség szerint a minimdalisra csdkkentsék.

Amennyiben a pénztdrtag a rendszerbe vald belépéskor, vagy a késdbbiekben nem a sajat
életciklusnak megfeleld jelen portfolidt valasztja, gy nagyobb kockdzattal rendelkezd portfolid
valasztdsa esetén megnd a veszteség realizaldsanak a lehetésége egy negativ piaci kdrnyezetben.

Az egyenletes mértékU, nagy ingadozdsoktdl mentes gyarapoddst tgy valositjuk meg, hogy a
portfolid nagy részét biztonsdgos, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba helyezzik, tdinyomo
részben magyar dllampapirokba. Korldtozott mértékben hazai és nemzetkdzi részvénypiaci eszkdzodk
is lehetnek a portfolidban

A portfolid kockazatdt foként az aldbbi tényezdk jellemzik: a piaci hozamingadozdsokbodl eredd
arfolyamvaltozdsok kockdzata, illetve a portfolid kis részét képezd részvények arfolyamkockazata,
valamint az esetleges devizakitettségbdl szarmazd drfolyamkockdzat. A Pénztart ezt a portfoliot
tekinti alapportfolionak, amely nem szdnik meg.

A portfolié kockdzati besoroldsa alacsony szintlinek mindsul.

A portfolid elhagydsa a portfolidban levd eszkdzdk alacsony kockdzata miatt alacsony idézitési
kockdzattal jar, vagyis a portfolidban 1évd eszkdzok kilépéskori arfolyama kismértékben fugg o
kilepés pontos idézitésétdl. Mas portfolid valasztdsa — mivel a tdbbi portfolid magasabb kockdzatd
- az e portfoliora jellemzénél magasabb arfolyam (hozam) kockdzattal jar.

312 IrGny 2025

Az IrGny 2025 portfolid egy céldadtummal meghatdrozott portfolid, amelynek célddtuma 2025. A
céldatum évének december 31. napjaval a portfolid beolvad a Klasszikus portfolidba. A portfolidé a
kockdzati szintje elére meghatdrozott modon évrdl évre halad a kevésbé kockdzatos felé.

A Portfoliét azon pénztartagjainknak ajanljuk, akik életpdlydjuk kdzépsod felében vannak, 1960.01.01.
napja és 1969.12.31. napja kozott szulettek, illetve elfogadjdk a magasabb kockdzatot — azaz az
esetleges rovidtavl veszteségeket — a kdzép-hosszGtGvon varhatd magasabb hozam
reményében.

Amennyiben a pénztdrtag a rendszerbe vald belépéskor, vagy a késdbbiekben nem a sajat
életciklusnak megfeleld jelen portfolidt valasztja, Ggy nagyobb kockdzattal rendelkezd portfolid
valasztdsa esetén megnd a veszteség realizdldsdnak a lehetdsége egy negativ piaci kornyezetben,
kevésbé kockdzatos portfolid valasztdsa esetén pedig megnd hozam eimaraddsdnak a lehetésége
egy pozitiv hozamkdrnyezetben.

Az Irany 2025 portfolid esetében olyan kdzép tavra szold vegyes befektetési portfoliot kell kialakitani,
amely - a portfolid induldsakor kdzepes, majd a beolvaddst megeldézd &t évben alacsony -
kockdazatvdllalds mellett megfeleld hozamot biztosit. A téke nagyobb része kétvénypiaci eszkdzdkbe
van befektetve, de korldtozott mértékben hazai és nemzetkdzi részvénypiaci eszkdzok is lehetnek a
portfolidban. A portfolid szerény mértékben tartalmaz befektetéseket ingatianalapokba, valamint
kockdzati tékealapba, mellyel a biztonsdgos pénzpiaci- és kdtvényhozamok feletti eredmény
elérésére torekszik.

A portfolid kockdzatat féként az aldbbi tényezdk jellemzik: a piaci hozamingadozdsokbdl eredd
arfolyamvaltozdsok kockdzata, a részvénykitettséggel jard arfolyamkockdzat, a  portfolid



devizakitettségének drfolyamkockdzata, illetve alternativ befektetések alkalmazdsa esetén a
kapcsolddo kibocsatdi és likviditasi kockdzat.

A portfolid kockdzati besoroldsa a portfélid induldsakor kdzepes szintlnek mindsul, a portfolid
Klasszikus portfolidba vald beolvaddsat megeldzd 6t évben alacsony kockdzatinak mindsul.

A portfolié elhagydsa a portfolidban levd eszkdzdk kdzepes — majd a Klasszikus portfolidba vald
beolvaddast megeldézd 6t évben alacsony — kockdzata miatt kdzepes, majd alacsony idézitési
kockdzattal jar, vagyis a portfolidban 1&vé eszkdzok kilépéskori arfolyama kdzepes, majd kis
meértékben fugg a kilépés pontos iddzitésétdl. A Klasszikus portfolio iranydban térténd valtas az e
portfoliéra jellemzénél alacsonyabb, mig a tébbi portfélié irdnydban magasabb arfolyam (hozam)
kockazattal jar.

313 Irény 2035

Az IrGny 2035 portf6lid egy céldatummal meghatdrozott portfolié, amelynek célddtuma 20356. A
céldatum évének december 31. napjaval a portfolid beolvad a Klasszikus portfélidba. A portfolidé a
kockdzati szintje elére meghatdrozott modon évrdl évre halad a kevésbé kockdzatos felé.

A Portfolidt azon pénztartagjainknak ajdnljuk, akik életpdlydjuk elsé felében vannak, 1970.01.01. napja
és 1979.12.31. napja kozdtt szulettek, illetve elfogadjdk a magasabb kockdzatot — azaz az esetleges
rovidtava veszteségeket — a kdzép-hosszatdvon varhatd magasabb hozam reményében.
Amennyiben a pénztdrtag a rendszerbe vald belépéskor, vagy a késdbbiekben nem a sajat
életciklusnak megfeleld jelen portfolidt valasztja, Ugy nagyobb kockdzattal rendelkezd portfolid
valasztdsa esetén megnd a veszteség realizGldsdnak a lehetdsége egy negativ piaci kdrnyezetben,
kevésbé kockdzatos portfolid valasztdsa esetén pedig megnd hozam elmaraddsdnak a lehetésége
egy pozitiv hozamkdérnyezetben.

Az Irdny 2035 portfolid esetében olyan kdzép-hossza tdvra sz6lo vegyes befektetési portfoliot kell
kialakitani, amely - a portfolid induldsakor magas, 2025. évtdl kdzepes, majd a beolvaddst
megeldzd 6t évben alacsony - kockdzatvdllalds mellett megfeleld hozamot biztosit. Induldskor a
portfolid jelentds részét kdtvénypiaci befektetések teszik ki, de a hazai és nemzetkdzi részvénypiaci
eszkdzok is jelentds sUlyt képviselhetnek a portfélidban. A portfolid szerény mértékben tartalmaz
befektetéseket ingatlanalapokba, kockdzati tékealapba, valamint szdrmaztatott alapokba, mellyel
a biztonsdgos pénzpiaci- és kétvényhozamok feletti eredmeény elérésére térekszik.

A portfolid kockdzatdt féként az aldbbi tényezdk jellemzik: a részvények darfolyamkockdzata, a
portfolid  devizakitettségének darfolyamkockdzata, a piaci hozamingadozdsokbdl eredd
arfolyamvaltozasok kockdzata, illetve a kapcsolddod kibocsatdi és likviditasi kockdzatok.

A portfolid kockdzati besoroldsa a portfolid induldsakor magas szintlinek minésul, a portfolié a 2025.
évtdl kdzepes kockdzati szintlinek mindsul, a portfdlid Klasszikus portfélidba vald beolvaddsat
megel®zd 6t évben alacsony kockdzatinak mindsul.

A portfolid elhagydsa a portfolidban levd eszkdzok magas, 2025-1t01 kdzepes, majd a Klasszikus
portfolidba vald beolvaddast megeldzd &t évben alacsony kockdzata miatt magas, kdzepes, majd
alacsony iddzitési kockdzattal jar, vagyis a portfolidlan 1evé eszkdzok kilépéskori arfolyama — a fenti
idésavok szerint — magas, kdzepes, majd kis mértékben fugg a kilépés pontos iddzitésétdl. A



Klasszikus és az Irdny 2025 portfélidra valtds az e portfolidra jellemzdnél alacsonyabb, mig az Irdny
2045 és az Irany 2055+ portféliokra valtds magasabb arfolyam (hozam) kockdzattal jar.

314 Irany 2045

Az Irény 2045 portfolid egy célddtummal meghatdrozott portfolid, amelynek célddtuma 2045. A
céldatum évének december 31. napjdval a portfdlié beolvad a Klasszikus portfolidba. A portfolid a
kockdzati szintje elére meghatdrozott médon évrél évre halad a kevésbé kockdzatos felé. A Portfolidt
azon pénztartagjainknak ajanljuk, akik életpdlydjuk elején vannak, 1980.01.01. napja és 1989.12.31.
napja kozott szulettek, illetve elfogadjok a magasabb kockdzatot — azaz oz esetleges rovid-
kozéptavl veszteségeket — a hosszitavon varhatd magasabb hozam reményében.

Amennyiben a pénztdrtag a rendszerbe vald belépéskor, vagy a késébbiekben nem a sajat
életciklusanak megfeleld jelen portfolidt valasztja, Ugy nagyobb kockdzattal rendelkezd portfolid
valasztdsa esetén megnd a veszteség realizdldsdnak a lehetdsége egy negativ piaci kornyezetben,
kevésbé kockdzatos portfolid valasztdsa esetén pedig megnd hozam elmaraddsdnak a lehetésége
egy pozitiv hozamkdrnyezetben.

Az IrGny 2045 portfolid esetében olyan hosszl tavra szo16 vegyes befektetési portfolidt kell kialakitani,
amely - a portfolid induldsakor magas, 2035. évtdl kdzepes, majd a beolvaddast megeldz6 ot évben
alacsony - kockdzatvdllalds mellett megfeleld hozamot biztosit. Induldskor a portfolid kisebb részét
kétvénypiaci befektetések teszik ki, a hazai és nemzetkdzi részvénypiaci eszkdzok jelentds sulyt
képviselnek a portfélidban. A portfolid szerény mértékben tartalmaoz befektetéseket
ingatlanalapokba, valamint szdrmaoztatott alapokba, mellyel a biztonsdgos pénzpiaci- és
kdtvényhozamok feletti eredmény elérésére torekszik.

A portfolid kockdzatdt foként az aldbbi tényezdk jellemzik: a részvények darfolyamkockdzata, a
portfdlid  devizakitettségének darfolyamkockdzata, a piaci hozamingadozdsokbdl eredd
arfolyamvaltozdsok kockdzata, illetve a kapcsolddod kibocsatdi és likviditasi kockdzatok.

A portfolid kockdzati besoroldsa a portfolid induldsakor magas szintlinek mindsul, a portfolid a 2035.
évtdl kdzepes kockdzati szintlinek mindsul, a portfolid Klasszikus portfolidba vald beolvaddsat
megeldzd 6t évben alacsony kockazatinak mindsul.

A portfolid elhagydsa a portfolidban levé eszkdzok magas, 2035-t6l kdzepes, majd a Klasszikus
portfolidba vald beolvaddast megeldzd ot évben alacsony kockdzata miatt magas, kdzepes, majd
alacsony iddzitési kockdzattal jar, vagyis a portfolidban 1évé eszkdzok kilépéskori arfolyama — a fenti
idésdvok szerint — magas, kdzepes, majd kis mértékben fugg a kilépés pontos iddzitésétdl. Az Irany
2055+ portfoliéra valtds az e portfolidra jellemzénél magasabb, mig a tébbi portfolidora valtas
alacsonyabb arfolyam (hozam) kockdzattal jar.

3.1.5 Irény 2055+

Az IrGny 2055+ portfolid egy céldadtummal meghatdrozott portfolid, amelynek céldatuma 2055. A
céldatum évének december 31. napjaval a portfolié beolvad a Klasszikus portfolidba. A portfolid a
kockdzati szintje elére meghatdrozott médon évrél évre halad a kevésbé kockdzatos felé. A Portfolidt
azon pénztartagjainknak ajanljuk, akik életpdalydjuk elején vannak, 1990.01.01. napjdn, vagy az utdn



szUlettek, illetve elfogadjok a magasabb kockdzatot — azaz az esetleges rovid-kézéptava
veszteségeket — a hosszUtdvon varhatd magasabb hozam reményében.

Amennyiben a pénztdrtag a rendszerbe vald belépéskor, vagy a késébbiekben nem a sajat
életciklusanak medgfeleld jelen portfolidt valasztjo, dgy kevésbé kockdzatos portfdlid valasztdsa
esetén megnd hozam elmaraddsdnak a lehetésége egy pozitiv hozamkdrnyezetben.

Az IrGny 2055+ portfolid esetében olyan hosszU tavra szolo vegyes befektetési portfoliot kell
kialakitani, amely - a portfolid induldsakor magas, 2045. évtdl kdzepes, majd a beolvaddst
megelézd 6t évben alacsony - kockdzatvallalds mellett megfelelé hozamot biztosit. Induldskor a
portfolid kisebb részét kdtvénypiaci befektetések teszik ki, a hazai és nemzetkdzi részvénypiaci
eszkdzok meghatdrozd sllyt képviselnek a portfolidban. A portfolid szerény mértékben tartalmaz
befektetéseket ingatlanalapokba, valamint szdrmaztatott alapokba, mellyel a biztonsdgos
pénzpiaci- és kdtvényhozamok feletti eredmény elérésére torekszik.

A portfolid kockdzatat féként az aldbbi tényezék jellemzik: a részvények arfolyamkockdzata, a
portfolid  devizakitettségének darfolyamkockdzata, a  piaci  hozamingadozdsokbdl  eredd
arfolyamvaltozdsok kockdzata, illetve a kapcsolddd kibocsdatdi és likviditasi kockdzatok.

A portfdlid kockdzati besoroldsa a portfolid induldsakor magas szintlnek mindsul, a portfolid a 2045.
évtdl kdzepes kockdzati szintlinek mindsul, a portfolid Klasszikus portfélidba vald beolvaddsat
megeldzd 6t évben alacsony kockdzatdnak mindsul.

A portfolid elhagydsa a portfolidban levd eszkdzdk magas, 2045-t61 kdzepes, majd a Klasszikus
portfolidba vald beolvaddst megeldzd 6t évben alacsony kockdzata miatt magas, kdzepes, majd
alacsony iddzitési kockazattal jar, vagyis a portfolidlban 1evé eszkdzok kilépéskori arfolyama — a fenti
idésavok szerint — magas, kdzepes, majd kis mértékben fugg a kilépés pontos iddzitésétdl. Mdas
portfolidé valasztdsa — mivel a tobbi portfolid alacsonyabb kockdzatl — az e portfolidra jellemzdnél
alacsonyabb arfolyam (hozam) kockdzattal jar.

3.2 A kockdzatok ismertetése

Az aldbbiakban taldlhatdéak a fébb kockdzati faktorok leirGsai, amelyek az egyes vdlaszthatd
portfolidkat kildnbdzd szinten érinthetik (a felsorolds nem teljes kord):

Orszdgkockdzat:

= A politikai-gazdasdgi stabilitds, a kormdnyzati intézkedések és a befektetési kdrnyezet
Osszessége dltal meghatdrozott tényezd.

Kibocsdatoi kockdzat:

= Annak valészinlsége, hogy a piacra bevezetett értékpapirok kamat- vagy
t6ketodrlesztését a kibocsatd nem fizeti meg a kibocsdtdskor meghatdrozott idépontban
és meértékben az értékpapir tulajdonosdnak. Minden kibocsatd rendelkezik szakmai
mindsitéssel (amely utal a kibocsatéi kockdzat mértékére).

Partnerkockdézat

= Az a kockdzat, melyet az Uzletfelei — bankok, alapkezeldk, brokerhdzak - kivalasztasdval
vdllal fel a vagyonkezeld. Csakldgy, mint a kibocsdtdk, a partnerek is mindsités utdn

P

kertlnek kapcsolatba a nyugdijpénztdr vagyonkezeldjével.

A befektetési eszkdzdk értékének megvdltozasdbdl eredd kockdzat



= A gazdas@gi és politikai kérnyezetben, a jegybankok monetdris politikdjaban, a
kibocsatdk és bankbetétet elfogadd hitelintézetek Uzleti tevékenységében, a kibocsatok
és bankbetétet elfogadd hitelintézetek fizetéképességében és annak megitélésében, a
kereslet-kindlat viszonydban bekdvetkezd valtozdsok hatdsdra a befektetési eszkdzok
piaci arfolyama ingadozhat. Az darfolyam-ingadozdsok hatdsat a vagyonkezeld a
portfoliok diverzifikaldsaval, az egyes eszkdzcsoportok (kotvények és részvények) kozotti
atcsoportositdssal, illetve hatdridds Ugyletkdtésekkel csdkkentheti, de nem tudja teljesen
kikUszobolni, ezért eléfordulhat, hogy a portfolidk értéke egyes iddszakokban csodkken. Az
egyes orszégok kormdnyai hozhatnak olyan intézkedéseket (pl. adéterhek emelése,
profit repatridlds korlatozésa, stb.), amelyek a portfolidkra kedvezétlen hatdst
gyakorolnak.

Hitelkockd&zat

= Az egyes befektetési eszkdzok, igy kaldndsen a bankbetétek, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, részvények és tézsdén kivuli forgalomban szerepld szirmaztatott eszkdzok
esetében a kibocsatok esetleges csddje a portfolidkban szerepld ezen eszkdzok piaci
értékének Osszeomldsdhoz, illetve akdr teljes megsziinéséhez vezethet, amely a
portfolidk értékének csdkkenéséhez vezethet.

Hozamkockdazat:
» Kamatlabkockdzat: a piaci kamatldbak valtozdsdnak hatdsa a portfolid értékére. A
kamatozo értékpapirokndl van elsdsorban jelentésége.
= Arfolyamkockdzat: a piaci arfolyamok valtozdsdnak valdszinlsége mind az egyes
instrumentumok, mind a portfolid egészére vonatkozdan.

Likviditasi kockazat:
= A megcélzott orszdgokban taldlhatd fejlett pénzpiacok miatt ez a kockdzati kategdria

gyakorlatilag elhanyagolhatd. A portfolié  kialakitdsandl elsédleges szempont az
azonnali és a mindenkori fizetéképesség fenntartdsa.

Globdlis gazdasdgi kockdzat:

= A nemzetkdzi pénz- és tékepiacok egyre er6sddd integrdaltsdga miatt egy-egy orszdg
illetve régid értékpapirpiacaira mds orszagok és régidk tékepiaci folyamatai is hatdst
gyakorolnak, néha olyan mozgdsokat indukdlva, melyek oz adott orszdg
makrogazdasdagi fundamentumaibdl kiindulva elsd 1atasra indokolatlannak tdnnek. Ezek
a rovid és kozéptavla ingadozdsok akdr negativan is befolydsolhatjgk a portfolié
eszkdzeinek arfolyamat.

Ingatlanbefektetések kockdzata
» Az ingatlanbefektetések értéke mind révid, mind hosszdtdvon ingadozhat, ciklikusan
viselkedhet. A gazdasdgi kockdzatok kdzul kiemelenddk a gazdasdagi ndvekedéssel, a
banki hitelezési politikakkal, a devizadrfolyamokkal kapcsolatos bizonytalansdgok.
Ingatian alapokndl a befektetés eredményessége a bérbeaddstdl illetve az Gzemeltetés
hatékonysagatdl fugg, amely szintén hordoz magdban kockdzatokat.

Devizakockdzat

= A nemzetkdzi tékepiacokon torténd befektetések miatt szdmolni kell az arfolyamok
mozgdsdbdl sz&rmazd kockdzattal is. A Pénztdr az darfolyammozgdsokbdl eredd
kockdzatot fedezeti Ugyletekkel csdkkentheti.

A Pénztar a fenti kockézatokat kockdzatporlasztéssal (diverzifikdcioval) és fedezeti tgyletekkel
igyekszik mérsékelni és csdkkenteni.

A diverzifikacio eszkdzfajtdkon beldl kildnbodzd értékpapirok kivalasztdsaval, illetve a portfolidklban
rendelkezésre dGll6 vagyon megosztdsaval érhetd el. Tovdbbi kockdzatporlasztds érhetd el az
eszkozfajtékon belll és azok kozott a féldrajzi diverzifikécio kialakitasaval (pl. kulénbozé orszagokban
kibocsatott részvények vagy kotvények vasarldsa dltal). Hasonlé médon csokkenthetd a kockézat
a kotvénytipusl eszkozfajtakon belll, ha az atlagos hatraléved futamidét (duréciot) minél tobb
értékpapir tartdsaval alakitja ki a Pénztar.

A kockdzatok mérséklését a Pénztdr szikség esetén fedezeti Ugyletekkel, vagyis ellentétes
befektetési poziciok felvételével is elérheti. A kockdzatok mérséklését a Pénztdri portfélidkban kildon-
kuldn kezeljuk. Ezek az ugyletek szirmazékos Ugyletnek mindsuinek és a nyitott pozicio jelleglkbdl



adoddan kockdazati kitettséggel jarnak egyltt. A szdrmazékos Ugyleteket a Pénztdr csak az egyedi
limitszabdlyok szigord betartGsa mellett kothet, spekuldcids célbdl nem.

Példa: A Pénztar USD alapl eszkdzt vasarol, ennek HUF/USD arfolyam kitettsége van. Ennek a
kockdazati kitettségnek a mérséklésére a befektetéssel ardnyos hatdridds USD eladdsi Ggylet kdthetd
HUF ellenében.

Figyelem: A befektetési kockdzatokat kizérélag a pénztartag viseli, a nyugdijpénztéri tagi
befektetésekre a partnerkockdzatokat csoékkentd védelmi rendszerek (OBA, BEVA) nem dlinak
rendelkezésre.

A vdlaszthatd portfoliok varhatd dsszetétele, vagy a kordbban elért hozamok nem adnak garancidt
a hozamok nagysagdra a jévére vonatkozéan. A pénztari hozam (portfélié hozama) nem feltétlen
esik egybe a pénztartagok egyéni szamlajan megjelend hozammal.

A pénztartagok a megtakaritsaikhoz csak a jogszabdlyokban meghatdrozott idé utdn juthatnak
hozza.

3.3 Ertékpapirok dtvezetése

A valaszthatod portfolidok egymdas kdzotti, valamint a valaszthatd portfolidk és a fuggd portfolid kdzotti
értékpapir atvezetések megengedettek.

Az értékpapir atvezetések sorén az Gtvezetési ar meg kell, hogy egyezzék az aznapi, 281/2001. Korm.
rendelet 3. szGmuU melléklete alapjan megdllapitott piaci eszkdzértékkel. Portfolidk kodzotti Gtvezetésre
csak az indokolt és szilkséges mértékben lehet mod, az dtvezetés nem irdnyulhat valamely portfolié
tudatos elényhdz juttatasara.

Az értékpapirok atvezetésérdl a pénztartdl kapott likviditdsi adatok alapjan és a portfoliok likviditasi
tervének biztositdsa  érdekében a pénztdr vagyonkezeldje  (felelés  portfolidkezeldje,
likviditdsmenedzsere, illetve a vagyonkezelési terllet vezetdje) jogosult dénteni.

Az értékpapir Gtvezetésekre csak a valaszthatd portfolidk és a fuggd tételek hatékony eszkdz-forrds
menedzselése (likviditdskezelés) céli@bdl kertlhet sor. Kizérélag olyan értékpapir dtvezetések
lehetségesek, amelyek megfelelnek a portfolidk befektetési politikdinak, valamint a portfolidk
likviditasi szempontjainak. Az dtvezetésre keruld értékpapirok kivalasztdsandl a fenti két szempont
mellett a koltséghatékonysdg, illetve az elszdmoldstechnikai biztonsdag (egyszertiség) elve
kdvetendd. Ennek értelmében a pénztartdl kapott likviditdsi adatok alapjdn elsd 1épésben a
vagyonkezeld likviditGskezeléséért felelds szakembere megdllapitja a portfolidk kdzdtt szikséges
atcsoportosités mértékét, majd a felelds portfolivkezeldvel egyuttmikodve kivalasztjak az(oka)t az
értékpapir(oka)t, amely(ek) egyrészt biztositjia(ak) a portfoliok likviditasi tervének optimalis
megvalositasat, mdasrészt az egyes befektetési stratégidknak leginkabb megfelelé portfolid
osszetételt eredményezi (k).

Az értékpapir(ok) kivalasztésat kdvetden az dtvezetésrél belsd tranzakcids elszamoldsi jegye (ke)t
aliit ki a portfolickezeld /likviditasmenedzser, amely a nyilvantartdsi rendszerben rogzitésre keral. A
tranzakcios elszamolasi jegy(ek) alapjén a vagyonkezeld elszamoldsi részlege felveszi a
kapcsolatot a Pénztdr letétkezeldjével, aki a bizonylat instrukcidi alapjan elvégzi az értékpapir
atvezetés (eke)t. Az Gtvezetés teljestlésérdl (az értékpapir addsvételi tranzakciokkal egyezéen) a



letétkezeld visszaigazoldst ad a vagyonkezeldnek, illetve a Pénztdrnak. A napi eszkdzérték
szamitdsndl a letétkezeld az dtvezetett értékpapirokat a fogadd portfolidlban szerepelteti.

A vagyonkezel6 a pénztdar befektetési szakértdjét havonta utdlag irdsban tdjékoztatja az értékpapir
atvezetési tranzakciokrol.

4.  Uj portf6liok bevezetése, a portfoliok megszintetése

4.1 Uj portfolick bevezetése

Uj portfolio 1étrehozasat az Igazgatdétandcs vagy a Pénztdr Kuldottkdzgyllése kezdeményezheti,
illetve az 6sszesen legaldbb 500 millid Ft vagyonnal rendelkezd pénztdrtagok is egydttesen
inditvanyozhatjak azt.

Uj portfolid bevezetésérél a Kuldottkdzgyllés hatdroz, bevezetésre a Kuldottkdzgyllés dltal
meghatdrozott idépontban — a Felugyelet vonatkozd engedélye birtokdban — kertlhet sor.

Az (j portfolid bevezetésérdl a Pénztdr a bevezetésrdl dontd kualdottkdzgyulést kovetd 15
munkanapon belll a honlapjan keresztdl tajékoztatja a pénztartagokat azzal, hogy az Uj portfolid a
szabdlyzat hatdlyba 1épését kdvetben kerdl 1étrehozdsra. A mdar létrehozott Uj portfolid tényleges
elinditdsanak idépontjdt ezen tdimenden a fentiek figyelembe vételével Ggy kell meghatdrozni
(kittizott elinditési nap), hogy azt megelézéen a pénztartagok lehetéséget kapjanak az Gj portfélié
valasztdsdra vonatkozd dontésik meghozataldra. A pénztartagok U portfolidba irdnyuld
portfoliovaltasi igényét az elinditds kitlzott iddpontjdt megelézd 5. munkanapig beérkezett
portfoliovaltasi igények alapjan kell dsszesiteni. Amennyiben a portfolid valtasi igények alapjdn
Osszesitett egyéni szdmla egyenlegek elérik az 100 millid Ft-ot, az (j portfolid — az elindulds napjdn
szdmitott egyenlegek 6sszegére tekintet nélkll — a kitlzott idépontban elindul. Amennyiben az
elinditds kitdzott idépontjat megeldzé 5. munkanapig beérkezett portfolid valtasi igények alapjdan
Osszesitett egyéni szamla egyenlegek nem érik el a 100 millid Ft-ot, az dj portfolid csak az azt kdvetd
negyedév elsé munkanapjdn kerdl elinditdsra ha a beérkezett portfolid valtdsi igények alapjdn az
elinditdst megeldézd 5. munkanapig a szukséges 100 millid Ft &sszegyllt. Az el nem inditott (j
portfolidt a Pénztdr Kuldottkdzgyllése — az Igazgatdtandcs javaslata alapjdn — meg is szUntetheti.

A céldatummal meghatdrozott portfoliok esetében szilkséges a céldatumot eléré portfolio (k)
helyére Gj portfolio (k) inditdsa, ezért a Pénztér torekszik arra, hogy legfeljebb 10 év koévetési
tavolsaggal dj portfolidt hozzon Iétre, melynek menete a 4. pontban leirtak szerint torténik.

A portfolio(k) befektetési politikéjénak meghatdrozdsa a befektetési politikéval kapcsolatos
hataskorok és eljardsrend szerint torténik.

Uj portfolid bevezetése barmely honap elsé munkanapjéval — a Feligyelet vonatkozd engedélye
birtok&ban — torténhet.

4.2 Meglévd portfoliok megszdntetése

Ha a mdr mukoédd valaszthatd portfolidban a pénztdrtagok sz&ma a Pénztdr eldzd évi zard
taglétszdmanak 10%-a ald, vagy a valaszthatd portfolid vagyondnak piaci értéke 1 millidrd Ft ald



csokken, vagy amennyiben a piaci koérilmények valtozdsa miatt stratégiailag indokolt, akkor az
lgazgatétandces koteles a valaszthatd portfolid megszuntetésére vagy fenntartdsdra vonatkozd
javaslatat a Kuldottkdzgydlés elé terjeszteni. A fenti kritériumok nem vonatkoznak a vdlaszthatd
portfolidkra a bevezetésuket kdvetd elsd két évben.

A portfolid megszintetése a Kuldottkozgydlés kizGrolagos hataskérébe tartozik. Amennyiben a
portfolid megszuntetésre kerul, gy a Pénztar errél a kdzgydlési dontéstdl szamitott 30 napon beltl
értesiti a portféliohoz tartozd pénztdrtagokat. A portfélid megszintetésének forduldnapja bdarmely
honap utolsd napja lehet, de legkordbban a tagoknak kuldott értesités kikUldésétdl szamitott 45 nap
mulva.

A megszuntetett portfolibhoz tartozd, nem nyilatkozd pénztartagok egyéni szdmlakodvetelését a
portfolid megszintetésének forduldnapjdval az 5.1. pont alapjan, életkor szerint sorolja be a
megfeleld portfolidba a Pénztdr. Amennyiben a megszintetett portfdlid a legalacsonyabb
kockdzatu, agy a szdmlakdvetelést a rendelkezésre Gll6 portfolidk kdzdl o legalacsonyabb kockdzatl
portfolioban kezeli tov@bb a Pénztdr. Erre abban oz esetben kerllhet sor, ha idékdzben az
alapportfolid megvaltoztatdsra kertine.

5. A pénztartagok portfolidba soroldsa és a portfolivaltas

5.1 Portfbliéba sorolasi szabdlyok

Minden Gjonnan a Pénztdrba 1épd tag (ideértve az dtiépéssel és egyesuléssel, ill. egyéb madon
belépdket is) a befektetési politikéval egyttt kézhez kapott Téjékoztatéban foglaltak megismerése
utdn, a belépési nyilatkozaton, vagy mds a valasztasi igényét tartalmazd nyilatkozatdval jogosult a
portfoliok kozotti valasztdsra. A tagsdgi jogviszonyt Ujonnan létesitd pénztdrtagok egyeéni
szadmlakodvetelésének megfeleld dsszeget a Pénztdr a belépéskor valasztott portfolid szabdlyai
szerint fekteti be.

Amennyiben a pénztartag:
= a belépési nyilatkozaton nem jeldl meg portfoliot,
= g vdlasztdsra moédot add egyéb nyilatkozatot a belépési nyilatkozat Pénztdrhoz vald
benyljtdsaval egy idbben nem juttatja el,
» g vdlasztdsa nem egyértelmd, vagy barmilyen ok miatt nem megdllapithatd,

agy az egyéni szmlakdvetelésének megfeleld dsszeget a Pénztdr a pénztdrtag nyugdijkorhatdr
elérése évének megfelelden fekteti be.

Ezek alapjan, amely pénztdrtag:

= 1959.12.31. napjan, vagy az elétt sziletett, annak az egyéni szamldjdn 1évé 6sszeg a
Klasszikus portfolid szabdlyai szerint kertinek befektetésre,

= 1960.01.01. napja és 1969.12.31. napja kodzdtt szUletett, annak az egyéni szadmidjan 1évd
Osszeg az Iradny 2025 portfdlid szabdlyai szerint kerdinek befektetésre,

= 1970.01.01. napja és 1979.12.31. napja koézdtt szlletett, annak az egyéni szadmldjan 1évo
Osszeg az Irany 2035 portfolid szabdlyai szerint kerllnek befektetésre,

= 1980.01.01. napja és 1989.12.31. napja koézdtt szlletett, annak az egyéni szamldjan [évo
Osszeg az Irany 2045 portfolid szabdlyai szerint kerlinek befektetésre,

= 1990.01.01. napjdn, vagy az utdn szdletett, annak az egyéni szamldjan 1évé dsszeg az
Irdny 2055+ portfdlié szabdlyai szerint kerlinek befektetésre.



A porfoli6-valasztdshoz szikséges — esetenként 6sszehasonlitd jellegl informacidkat — az MNB
honlapja is tartalmaz: www.mnb.hu

5.2 A portfoliovaltas szabdlyai
A Pénztdr tagjai jogosultak az egyes portfolidk kdzotti valtdsra.

A Pénztdr az ugyfélszolgdlatdn és internetes honlapjdn egész évben biztositjo cz egyedi
portfoliovaltdshoz szUkséges informdacio és a portfolidvalasztdsi adatlap elérhetdségét.

A pénztartagnak a Pénztdr felé irGsban — postai Gton, e-mailben scannelve, vagy AVDH
hitelesitéssel elldtott — nyilatkoznia kell oz egyedi portfoliovaltdsi igényérdlvalamint oz
Ugyfélportdlon a tag személyes fidkjan keresztll is jelezheti. Az egyedi portfoliovaltdsi igény nem
vonhato vissza és a kdvetkezd portfolidvaltasi igény a mdr befogadott portfolidvaltas forduldbnapjdt
kévetben nydjthatd be. A portfélidvaltas forduldnapja a pénztdrtag irdsban tett nyilatkozatdnak
kézhezvételét kovetd 10. munkanap, az Ugyfélportdlon tett nyilatkozat esetén a nyilatkozattételt
kovetd 2. munkanap. Ujonnan induld vagy Gtalakuld portfoliokba vald atlépési igény utolsd
hatdrideje az induldst vagy dtalakulds napjat megeldzd 5. munkanap.

A portfolidvaltds negativ kdvetkezménye lehet:
= veszteség realizGldsa nagyobb kockdzattal rendelkezd portfolio valasztdsa esetén egy
negativ piaci kérnyezetben,
= hozam elmaraddsa kevésbé kockdzatos portfolid valasztdsa esetén egy pozitiv
hozamkdrnyezetben,
= portfolid valtasi koltségek,
= tal gyakori portfolié valtds esetén a fentiek halmozddhatnak.

Amennyiben a pénztartag:

= vdltoztatdsi igényt nem jelez,

= a nyilatkozatGban nem jelél meg portfoliot,

= 0z irdsban tett nyilatkozatat nem irja ald,

» g vdlasztdsa nem egyértelmd, vagy barmilyen ok miatt nem megdllapithatd,

= ugyanazt a portfolidt jeldli meg, amelyik szabdlyai szerint az aktudlis egyéni

szdmlakdvetelésének befektetése is tortént

az egyéni szdmlakovetelésének megfeleld dsszeget a Pénztdr az utolsd érvényes valasztdsa
szerinti portfolid szabdlyai szerint fekteti be.

A Pénztar a portfoliovaltas végrehajtasdardl az egyéni szamldn 1évé megtakaritds portfolidk kdzotti
Gtvezetés forduldonapjat kdvetd 10 munkanapon belll értesitést kuld a pénztdrtagnak elsésorban
elektronikus Gton, ha nem rendelkezik email cimmel postai Gton. Az igény elutasitdsardl a
nyilvéntartasban vald rogzitést kdvetd 10 munkanapon beldl kild a Pénztar értesitést.

Amennyiben a pénztdrtag mas portfolidt jeldl meg, mint amelyik szabdalyai szerint az aktudlis egyéni
szdmlakodvetelésének befektetése is torténik, az egyéni szimlakodvetelésének megfeleld dsszeget a
Pénztar a portfoliovaltas végrehajtdsdnak iddépontjdatdl kezdve a pénztdrtag valasztdsa szerinti
portfolid szabdlyai szerint fekteti be.

A Pénztdr a vdlaszthatd portfolids rendszerrel kapcsolatos mindennemu  tdjékoztatdsat és
megkeresését a pénztdartag nyilvantartdsi rendszerben szerepld értesitési cimére, egy alkalommal,


http://www.mnb.hu/

nem konyvelt postai ktldeményként, ill. e-mailben kuldi ki. Az értesitési cim, ill. e-mail cim
elérhetdsége helytelenségéért a Pénztdr csak abban az esetben felelds, ha a pénztartag bizonyitani
tudja, hogy eleget tett az Alapszabdly B. lll. 2.3. pontja szerinti adatszolgdltatas kotelezettségének.

6. A Rendszer bevezetése, szlineteltetése illetve megszlintetése

6.l. A Rendszer bevezetése

A valaszthatd befektetési portfolids rendszer 2006. julius 1-vel kerult bevezetésre.

6.2 A Rendszer mukodtetése

A vdlaszthatd portfolids rendszer mukodtetése — figyelemmel a rendszer bevezetéseérdl,
szUneteltetésérdl és megszuntetésérdl szold szabdlyokra — a Felugyelet erre vonatkozd engedélye
birtok&ban kezdhetd meg, ill. folytathatd, modosithatd. A rendszer muikddtetésének szlineteltetését,
ill. folytatdsat a Feltigyeletnek be kell jelenteni.

A Pénztar elkulonitett analitikus nyilvéntartdst vezet az egyes portfélidckhoz tartozd eszkdzodkrdl és
elkdlonitett  fokonyvi  szdmldkon tartja nyilvdn az egyes portfolidhoz tartozd befektetési
tevékenységhez kapcsolodd bevételeket és raforditGsokat, melynek részletes leirGsat a Pénztar
szamviteli politikdja tartalmazza.

Az egyes eszkdzcsoportok és a beldluk képzett tartalékok nyilvantartdsa, az ezekre képzett szabdlyok
megtartdsdanak ellendrzése a Pénztdr és a Letétkezeld feladata.

Az egyes portfoliokra megadott szabdlyok megtartdsdnak részletes menetét a Pénztdr befektetési
politikdja tartalmazza.

A pénztartagok befizetései a befizetés napjdn a fuggd portfolidba kerlinek, amely haladéktalanul
befektetésre kerll a fuggd tételekre vonatkozd befektetési szabdlyok szerint. A pénztartagok
befizetéseibdl a fedezeti tartalékra jutd rész a befizetés felosztasat kdvetden a fuggd portfolidobal
atvezetésre kerll a pénztdrtag altal valasztott portfolidba. Ezen befizetéshez kapcsoldoddan a figgd
portfolidban megtermelt hozamot a Pénztdr negyedéves hozamosztds keretében a hozamosztds
inditasat kovetd napon irja jova - a fedezeti tartalékra jutd részt, az egyéni sz&mldn. A Pénztdr azon
befizetések beazonositdsdt, amelyhez minden adat rendelkezésre dll a befizetés kdnyveléséhez
szUkséges utolsd adat, dokumentum beérkezésétdl folyamatosan, de legfeljebb 10 munkanap alatt
végzi el.

Az egyes portfoliokban elért hozameredmeényeket — a befektetési tevékenység adott portfolibhoz
kapcsolodd koltségeivel (vagyon és letétkezelési koltségek, tranzakcios koltségek) csdkkentve — a
Pénztdr negyedévente, az adott negyedév végén az adott portfolidhoz kapcsolddd pénztdrtagok
kdzott a hozamfelosztdsi szabdlyzatban meghatdrozott médon osztja fel.

6.3. A valaszthatoé portfolios rendszer szineteltetése

A vélaszthatd portfolids rendszer szlineteltetésére rendkivuli kdralmények kdzott kertlhet sor.
Szuneteltetésre adhat okot:
- arendszer irdnt megnyilvanulé érdektelenség (amennyiben a Klasszikus portféliéban 1évé
tagok szdma meghaladja a pénztari tagsag 90 %-at),



- megndvekedett piaci kockdzatok,

- 0z MNB gjanldsa,

- arendszer atstrukturdldsanak felmertilése,

- és barmely olyan kéruimény, amelynek fenndllidsa esetén a valaszthatd portfolids rendszer
Uzemeltetése megnodvekedett kockdzatot jelent a pénztdrtagok és a Pénztdr szamara.

A szUneteltetést a Pénztdr Igazgatdtandcsa kezdeményezheti.
A rendszer szUneteltetését a Pénztar honlapjan nyilvénossagra hozza, megjeldlve a szlneteltetés
okat,
A vdlaszthatd portfolids rendszer szUneteltetése azt jelenti, hogy a Pénztdr dtmenetileg nem teszi
lehetévé pénztdrtagjai szdmara a portfolidvaltast, tovabbd a portfolidvalasztdst. Az Uj belépdk a
Klasszikus portfolidba kertlnek. A portfolidkbdl a tagsdgi viszony megsziinésével kapcsolatos
pénzkivondst azonban korldtozni nem lehet.
A rendszer szUneteltetése az Igazgatdtandcs hatdrozatdval a kdvetkezd Kaldottkozgydlésig tart —
de maximum 12 hénapig -, ahol a Pénztdr Igazgatétandcsa beszdmol a rendszer szUneteltetését
kivaltd indokokrol, és a Kuldottkdzgyllés a kdvetkezd hatdrozatok egyikét hozza:

e A vdlaszthatod portfolids rendszer mikddtetését megsziinteti,

e A vdlaszthatd portfolids rendszer mikddését az dj helyzetnek megfeleléen dtalakitja,

e A vdlaszthatd portfolids rendszer mukoddését visszadllitja.

6.4. A valaszthato portfolios rendszer megszintetése

A vdlaszthatd portfolids rendszer megszintetésére rendkivali kdralmények koézott kertlhet sor. A
megszuntetést a Pénztdr Igazgatdétandcsa kezdeményezheti. Az Igazgatdtandcs dltal tett javaslatrol
a soron kdvetkezd Kuldottkdzgydlés hoz hatdrozatot.

6.5. Az eqyesllo pénztdrakkal kapcsolatos rendelkezések

Amennyiben egy masik pénztdr ésszeolvadds Utjdn egyesul a Pénztarral, Ggy az egyesult pénztdr,

mint U] jogi személy valaszthatd portfolidival kapcsolatos szabdlyrendszerét az egyesulési folyamat
sordn kell kialakitani és a Felugyelettel engedélyeztetni.

6.6. Beolvado pénztarakkal kapcsolatos rendelkezések

Amennyiben a beolvadd pénztdr vdlaszthatd portfolids rendszert muUkddtetett, a Pénztdr
megfelelteti sajat valaszthatd portfolidit a beolvadd pénztdr befektetési politikdjdval legjobban
megegyezd portfolidkkal. A beolvadd pénztdr minden tagja besoroldsra kerdl valasztasdnak
megfeleléen ezekbe a Pénztdri valaszthatd portfolidkba. Amennyiben a beolvadd pénztdr tagja két
portfoliot is valasztott, gy az alacsonyabb kockdzatival megegyezd portfolidba kertl besoroldsra
a teljes szdmlaegyenlege.



Amennyiben a beolvadd pénztdr nem mukodtetett valaszthatd portfolids rendszert, a Pénztdr a
beolvadd pénztdr befektetési politikdjaval legjobban megegyezd valaszthatd portfolidjdba sorolja
be a beolvadd pénztdr minden tagjdat.

Amennyiben a beolvadd pénztdr tagja elhunyt, Ggy a szdmladllomdnya a tébbi taggal
megegyezden kerUl besoroldsra, azaz a beolvadd pénztarban vdlasztott portfolid befektetési
politikdjaval legjobban megegyezd portfolidba, vagy két portfolid valasztdsa esetén az alacsonyabb
kockdazataval megegyez6 portfolidba kerul besoroldsra.

A beolvadds napjat kévetd 6 hénapon belll a beolvadd pénztdrtagok egyszer koltségmentesen
kezdeményezhetnek portfolidvaltdst. A portfoliovaltdsra vonatkozd hatdridék egyebekben
valtozatlanok.

Beolvadds esetén lehetnek olyan tagok, akik mindkét pénztdrban rendelkeznek tagsagi viszonnyal
(kettds tagok). A beolvaddéssal az érintett tagok két tagsdgi viszonya a jogutdd Pénztarban egyesdl,
tekintettel arra, hogy egy tagnak egy pénztarban csak egy egyéni szadmldja lehet. Egyesuléskor a
tag beolvadd pénztarbdl hozott vagyona abba a befektetési portfolidba kerdl besoroldsra, melyben
a tag jogutdd Pénztarban levé megtakaritdsa van.

Szervezeti vdltozas esetén kuldndsen figyelni kell arra, hogy ha az érinti a VPR-t, az csak az MNB
jovahagydsat kdvetden mukoddtethetd tovabb.”

7. A Rendszer koltségei
7.1 A Rendszer bevezetésének kdltségei

A vdlaszthatd befektetési portfolids rendszer bevezetésének koltségeit a Pénztdr mukoddési alapja
fedezte. A tagok rendszer bevezetésrdl vald értesitésének, ill. a portfolidvaltasrol szolo értesitésének
adminisztréacios koltségén tal egyéb koltség ilyen cimen nem meril(t) fel. A rendszer bevezetéséhez
nevesithetd vagyonkezelési, nyilvantartasi koltség nem kapcsolhato.

A rendszer bevezetésével vagy szlneteltetését kovetd Ujrainditdsdval kapcsolatosan a tagokat -
ide értve a rendszer bevezetésekor torténd elsd portfolio valasztdst, valamint a rendszer bevezetését
kdvetden tagsdagi jogviszonyt létesitd tagok portfolidvalasztdsat - semmilyen koltség nem terheli.

7.2 A portfoliovaltas koltségei

Az egyedi portfolidvaltadssal dsszefuggd, a pénztartagra portfoliovaltdskor az egyéni szamidrol
terhelt koltségek nem haladhatjdk meg az egyéni szdmlakdvetelés egy ezrelékét és nem lehetnek
magasabbak 2.000 forintndl. A Pénztdr U valaszthatd portfolidk bevezetését kdvetd elsd évben az
0j valaszthatd portfolio valasztdsa esetén nem szamit fel kdltséget.

7.3 A Rendszer mukdodtetésének a kdltséger

A vdlaszthatd befektetési portfolids rendszer létrehozdsdhoz, illetve U portfolid bevezetéséhez
szUkséges forrdsokat a pénztdr a mukddési tartalékbdl fedezi, ennek keretében fejleszti ki @



szUkséges informatikai, szdmuviteli és jelentési rendszert, valamint hatdrozza meg a pénztdrtagok
tajékoztatdsdnak modjat.

A vdlaszthatd befektetési portfolids rendszer muUkddtetésével kapcsolatos egyéb, nem
vagyonardnyos koltségek (informatika, Gj portfolid bevezetése, stb.) a mukodési tartalék terhére
szdmolhatodak el.

A vdlaszthatd befektetési portfolios rendszer folyamatos befektetéseinek, mukddtetésének

vagyonardnyos koltségeit a fedezeti tartalékbol kell biztositani (pl. vagyonkezeldi dij, letétkezeldi dij,
forgalmazasi dijak).

8. A pénztdrtagok tdjékoztatdsanak tartalma és szabdlyai

A Pénztar Ugyfélszolgdlatan és internetes honlapjan folyamatosan biztositja a portféliovaltashoz
szUkséges informdcio és adatlap elérhetéségét.

Ezen kivul a Pénztar a mindenkori szdmlaértesitbben ad tdjékoztatdst a kdvetkezdkrol:

= a pénztartag dltal valasztott portfolié hozamardl, a portfolidvaltds pénztdrtagot érintd
vagyonardnyos koltségeirdl,
= minden olyan egyéb adatrdl, amelyet a jogszabdly eldir.

A Pénztdr postai Uton levélben vagy elektronikusan e-mailben értesiti a pénztdrtagokat a
valaszthatd portfolids rendszer szUneteltetésérdl és megszinésérdl az esemény elétt 30 nappal.

A Pénztdr a mindenkor hatdlyos nyilvanossagra-hozatali szabdlyoknak megfelelben teszi kdzzé a
szUkséges adatokat és jellemzdket.

A MNB dltal mukodtetett honlap (www.kozzetetelekhu) is tartalmaz a pénztartagok
portféliovalasztashoz szikséges — esetenként dsszehasonlitd jellegl — informaciokat (példaul
befektetési politikdk, hozamadatok).

9.  Arendszer mikodtetéséhez kapcsolddd szamviteli, nyilvantartdsi és
informatikai hattér

A Pénztdr biztositjia a vdlaszthatd portfolids rendszer kdvetelményeinek megfeleld, az egyes
befektetési alszadmldkat, és azokon keresztll az egyes vdlaszthatd portfolidkat elkildnitetten
nyilvantartd szamviteli hdtteret. Az elézdkben leirtakhoz szUkséges informatikai hdtteret a Felek kozott
fenndlld szerz6dés alapjén az PREMIUM Pénztarszolgdiltato Kft. biztositja.

A Pénztdr szdmviteli politikdja keretében elkésziti a pénztdrtagok valasztdsa szerinti befektetési
portfoliok hozamdanak és a befektetéseikkel kapcsolatos kdltségeknek pénztdrtagonként elkdlonitett
nyilvantartdsdra vonatkozd szabdlyzatot.

A Pénztdr gondoskodik egy olyan informatikai hattér muakodtetéserdl, amely:

= lehetdvé teszi a pénztdrtagok vdlasztdsdnak megfeleléen minden egyes pénztdrtag
egyértelmU hozzdrendelését valamely befektetési portfoliohoz,

» lehetbvé teszi az egyes befektetési alszamldk, és azokon keresztll az egyes befektetési
portfoliok hozamanak és a befektetésekkel kapcsolatos koltségeknek pénztartagonként,
valaszthatd portfolionként torténd elkulodnitett nyilvantartasat,



= lehetdvé teszi a pénztdrtag mas portfolidba térténd atlépése esetén a nyilvantartds
folyamatossagdt,

= a koényvelés szdmdra biztositja a rendszer jogszerd szamviteli elszémoldsdat lehetévé
tevé adatokat,
= megfelel a jogszabdlyok dltal eldirt adatbiztonsdgi és tartalmi eldirdsoknak.
10. Az lIgazgatotandcs hatdskore
A Pénztdr Igazgatdtandcsa jogosult hatdrozni minden olyan, a valaszthatd befektetési portfolios
rendszerrel kapcsolatos kérdésben, amelyre nézve a mindenkor hatdlyos vonatkozd jogszabdlyok a

dontést nem utaljdk a Pénztdr valamelyik szervének kizarolagos hatdskorébe.

Jelen szabdlyzatot a Pénztér Igazgatétandcsa 2024. marcius 27-i 2024/10. (11.27) szému
hatdrozataval elfogadta.

Jelen szabdlyzat a Magyar Nemzeti Bank vdlaszthatd portfolids rendszer szabdlyzatdnak
modositdsat engedélyezd hatdrozata kézhez vétele napjat kdvetd napon [ép hatdlyba.

A kiadmany hitelédl:

Pataki Timea
az lgazgatétandcs elndke

Ellenjegyezte:

Fulep Zsolt
befektetési szakértd



