A PREMIUM Onkéntes Nyugdijpénztar eziiton hozza nyilvanossagra a 281/2001. (XII. 26.) kormanyrendelet 25. §-a altal
meghatarozott adatokat a 2019. évre vonatkozéan:

A PREMIUM Onkéntes Nyugdijpénztar (korabban AXA Onkéntes Nyugdijpénztar) miikddésének kezdd iddpontja: 1995. november 8.
Févarosi Birésag 11. Pk. 61487/95/3. (1996. januar 18.), felligyeleti engedély: E/181/95. (1995. december 21.)

1. A Pénztar targyév eleji és végi taglétszama

2019.01.01.

2019.12.31

Taglétszam (f6)

62 069

61 129

2. A tagdijak alapok kozotti megosztasanak aranyszamai

Savok
Alap megnevezése R R
10 000 Ft alatt 10001 - 15¢ 000 Ft kozott 150 001 -
Miikodési alap 9.99%) 5.99% 1.99%
Fedezeti alap egyéni szamlak 90.00% 94.00% 98.00%
Likviditasi alap 0.01% 0.01% 0.01%)
3. A pénztari hozamok alakulasa
2005
Pénztar
nettd hozamrata (%) 10,02
brutté hozamrata (%) 11,50
Referenciaindex  hozamrataja 10,65
(%)
A befektetett eszkdzok | 26 027 956
fordulénapi zaré piaci értéke
(eFt)
2006 2007 2008 2009
nettd hozamrata (%) 8,81 51 -10,13 | megsziint
Biztos | prytto hozamrata (%) 8,81 6,14 -9,34 | megsziint
Alapokon
referencia index
hozamrataja (%) 9,08 8,42 -6,89 | megszlint
A portfélidba fektetett eszkdzok
targyév végén kimutatott értéke
(piaci értéken)
1388436 | 4825828 | 4904024 | megszint
2019
netté hozamrata
(%) 16,70
Irany | bruttd hozamrata
2045 | (%) 17,14
referencia index
hozamrataja (%) 18,21
A portfélidba fektetett
eszkodzok targyév végen
kimutatott értéke (piaci
értéken) 398 505
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
netté hozamrata
(%) 11,17 6,41 -20,75 7,8 12,13 2,26 11,7
Irany | bruttd hozamrata
2035 (%) 11,17 8,01 -20,01 8,61 13,03 3,03 11,91
referencia index
hozamrataja (%) 11,37 8,4 -20,46 18,93 14,04 3,77 12,68




A portfolidba fektetett
eszkodzok targyév végen
kimutatott értéke (piaci

értéken) 408 277 | 3299 039 | 2915 385 | 3486 253 | 4 521 670 | 4 986 725 | 5 707 258
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
netté hozamrata
(%) 5,05 11,52 4,07 7,95 9,33 -0,51 13,5
lrany | bruttd hozamrata
2035 | (%) 5,68 12,22 4,81 8,41 9,96 0,17 13,85
referencia index
hozamrataja (%) 5,69 12,2 2,96 7,69 8,21 -0,75 13,23
A portfolidba fektetett
eszkozok targyév végén
kimutatott értéke (piaci
értéken) 6051384 | 6878882 | 7347 696 | 8181 627 | 9462011 | 10175105 12 070 775
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
netté hozamrata
(%) 7,36 6,02 -5,34 14,69 8,21 0,9 15,23
Irany | brutté hozamrata
2025 | (%) 7,36 7,46 -4,27| 15,62 9,09 1,7 1547
referencia index
hozamrataja (%) 7,6 7,86 -0,57 15,61 9,07 2,65 16,94
A portfolidba fektetett
eszkdzok targyév végén
kimutatott értéke (piaci 10 359
értéken) 887026 | 8748822214237 | 7789017 | 9218644 | 9 493 457 493
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
netté hozamrata
(%) 6,59 10,69 3,76 7,44 6,81 -1,83 7,48
Irany | brutté hozamrata
2025 | (%) 7,29 11,4 4,47 7,93 7,18 -1,46 7,91
referencia index
hozamrataja (%) 7,83 11,92 3,46 7,05 6,32 -2,34 7,34
A portfélidba fektetett
eszkdzok targyév végén
kimutatott értéke (piaci 11547 | 13322| 15412| 17845| 20678| 21057 | 22523
értéken) 350 645 311 243 358 564 | 932
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
nettod
hozamrata (%) 6,9 6,64 -3,55 5,07 4,86 3,8 9,4
bruttd
Klasszikus hozamréta (%) 6,9 7,64 -2,71 5,86 5,73 4,63 9,68
referencia
index
hozamrataja
(%) 57 8,49 3,82 10,01 5,64 4,76 9,8
A portfélidba fektetett
eszkozok targyév végén
kimutatott értéke (piaci 27243| 22641 19037| 19900| 20455| 18899 | 19190
értéken) 931 721 942 804 164 175 108
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
netto
hozamrata (%) 5,27 3,72 1,86 3,48 4,78 0,54 5,67
brutto
Klasszikus hozamréta (%) 6,1 4,46 2,44 4 5,44 0,99 6,17
referencia
index
hozamrataja
(%) 6,14 4,2 1,49 3,04 3,60 0,07 5,15




A portfolidba fektetett

eszkodzok targyév végen
kimutatott értéke (piaci 19285| 19528 | 18534| 18302 | 18405| 18068 | 18556
értéken) 641 828 697 090 227 112 607

A Pénztar 2006. julius 1-je 6ta valaszthato portfélids rendszert mikodtet.

A brutt6 és nettdé hozamratak kézotti eltérés alapvetéen a befektetésekhez kapcsolddo kéltségekbdl (vagyonkezelés, letétkezelés dija)
adaddik.

4. A pénztar valaszthato fedezeti portfélidinak targyévi nyité és zaré értéke piaci értéken:

2019. 01. O1. 2019. 12. 31.

A Pénztar vagyona (millié Ft) 49.394 53.550

5. A valaszthato portfolidk nyit6 és zaro értéke (eFt):

Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31

IrAny 2045 portfolio értéke 93,345 398,505
Irany 2035 portfolio értéke 10,175,105 12,070,775
Irany 2025 portfolio értéke 21,057,564 22,523,932
Klasszikus portfoli6 értéke 18,068,112 18,556,607

A Biztos Alapokon portfolié 2009. julius 1-én megsziint. A tagok valasztasuk alapjan kertiltek Gj portfolidba.
Azon tagjainkat, akik nem éltek a valasztas lehetéségével az Irany 2025 portfolidba soroltuk.

6. A valaszthaté portfoliok targyévi eszkozcsoportonkénti szazalékos megoszlasa az év elején és végén (%):

Klasszikus portfolié 2019.01.01 2019.12.31
Pénzforgalmi szamla és befektetési szamla, tagi kdlcson, betét 1,34% 24,14%
Magyar allampapir; Ertékpapir, melyben foglalt kételezettség

teljesitéséért a magyar allam készfizet6 kezességet vallal 79,30% 49,89%
Magyar vallalati kotvény 0,00% 5,37%
Magyar hitelintézeti kbtveny 0,00% 0%
Kulfoldi vallalati kbtvény 0,00% 0%

A Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozott

részvény 0,07% 0,76%
Tdzsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett,
kllféldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény 0,00% 0,12%

Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye,
ide nem értve az ingatlan befektetési alapot és a kockazati

tékealap befektetési jegyét 0,00% 0%
Magyarorszagon bejegyzett ingatlan befektetési alap

befektetési jegye 9,58% 9,91%
Kulféldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ide nem

értve az ingatlan befektetési alapot 9,71% 9,89%




Magyarorszagon bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott

jelzaloglevél 0,00% 0%
Fedezeti célu Forward Ugyletek 0,00% -0,08%
Magyarorszagon bejegyzett kockazati tékealap befektetési

jegye 0,00% 0%
Osszesen 100.00% 100,00%
Irany 2025 portfolié 2019.01.01 2019.12.31
Pénzforgalmi szamla és befektetési szamla, tagi kdlcson, betét 4,55% 15,64%
Magyar allampapir; Ertékpapir, melyben foglalt kételezettség

teljesitéséért a magyar allam készfizeté kezességet vallal 51,89% 45,15%
Magyar vallalati kotvény 5,85%) 8,16%
Magyar hitelintézeti kétvény 0,00% 0%
Kulfoldi vallalati kbtvény 0,00% 1,36%

A Budapesti Ertékt6zsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra

bevezetett Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozott

részvény 2,00% 1,88%
Tbzsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett,

kilféldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény 4,01%) 2,99%
Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye,

ide nem értve az ingatlan befektetési alapot 0,00% 0,91%
Magyarorszagon bejegyzett ingatlan befektetési alap

befektetési jegye 9,75% 9,85%
Kulféldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ide nem

értve az ingatlan befektetési alapot és a kockazati tékealap

befektetési jegyét 15,00% 14,15%
Magyarorszagon bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott

jelzaloglevél 7,31% 0,12%
Fedezeti célu Forward Ugyletek -0,86% -0,62%
Magyarorszagon bejegyzett kockazati tékealap befektetési

jegye 0,50% 0,41%
Osszesen 100.00% 100.00%
Irany 2035 portfolié 2019.01.01 2019.12.31
Pénzforgalmi szamla és befektetési szamla, tagi kdlcson, betét 2,52% 1,27%
Magyar allampapir; Ertékpapir, melyben foglalt kételezettség

teljesitéséért a magyar allam készfizeté kezességet vallal 41,75% 40,56%
Magyar vallalati kotvény 0,00% 0%
Magyar hitelintézeti kbtvény 0,00% 4,46%
Kulfoldi vallalati kdtvény 0,00% 0%
A Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra

bevezetett Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozott

részvény 0,48% 0,4%
Tbzsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett,

kllféldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény 0,00%) 0%
Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye,

ide nem értve az ingatlan befektetési alapot és a kockazati

tékealap befektetési jegyét 16,43% 16,87%
Magyarorszagon bejegyzett ingatlan befektetési alap

befektetési jegye 9,58%) 9,28%
Kulféldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ide nem

értve az ingatlan befektetési alapot 28,35% 26,49%
Magyarorszagon bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott

jelzaloglevél 0,00% 0%
Fedezeti célu Forward Ugyletek 0,00% 0%
Magyarorszagon bejegyzett kockazati tékealap befektetési

jegye 0,89% 0,67%
Osszesen 100.00% 100.00%




Irdny 2045 portfolié 2019.01.01 2019.12.31
Pénzforgalmi szamla és befektetési szamla, tagi kdlcson, betét 7,94% 4,16%
Magyar allampapir; Ertékpapir, melyben foglalt kételezettség

teljesitéséért a magyar allam készfizeté kezességet vallal 1,70% 11,61%
Magyar vallalati kotvény 0,00% 0%
Magyar hitelintézeti kétvény 0,00% 0%
Kulfoldi vallalati kbtvény 0,00% 0%
A Budapesti Ertékt6zsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra

bevezetett Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozott

részvény 2,17% 1,6%
Tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett,

kulféldén kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény 0,00% 0%
Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye,

ide nem értve az ingatlan befektetési alapot és a kockazati

t6kealap befektetési jegyét 27,82% 27,07%
Magyarorszagon bejegyzett ingatlan befektetési alap

befektetési jegye 9,09% 8,3%
Kulfoldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ide nem

értve az ingatlan befektetési alapot 51,28% 47,26%
Magyarorszagon bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott

jelzaloglevél 0,00% 0%
Fedezeti célu Forward Ugyletek 0,00% 0%
Magyarorszagon bejegyzett kockazati tékealap befektetési

jegye 0,00% 0%
Osszesen 100.00% 100.00%




7. A 2019. és a 2020. évre vonatkozd, a befektetési politikaban a fedezeti tartalék, egyéni szamlak tartalékara meghatarozott
eszkozcsoportonként megengedett szazalékos megoszlas és referencia index

A . Klasszikus” portféliora vonatkozo stratéqgiai eszkozallokacio és limitszabalyok:

Ezt a portfoliét azon tagjainknak ajanljuk, akik a nyugdijkorhatar eléréséhez koézel allnak, és akiknek fontos, hogy megtakaritasaikon
alacsony kockazat mellett mar rovid-k6zéptavon is pozitiv readlhozamot érjenek el, ugyanakkor a t6keveszteség esélyét lehetéség
szerint a minimalisra csOkkentsék. Az egyenletes mértékl, nagy ingadozasoktdl mentes gyarapodast ugy valdsitjuk meg, hogy a
portf6lié nagy részét biztonsagos, magyar hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba helyezzik.

A portfolio kockazatat féként az alabbi tényezdk jellemzik: a piaci hozamingadozasokbdl eredé arfolyamvaltozasok kockazata, illetve a
portfolio kis részét képezb részvények arfolyamkockazata, valamint az esetleges devizakitettségbdl szarmazd arfolyamkockazat. A
Pénztart ezt a portféliét tekinti alapportféliénak, amely nem sz(inik meg.

A portfélié kockazati besorolasa alacsony szintlinek mindsuil.

2019. januar 1-tél:

Eszkozok Célértékek Minimum Maximum Referenciaindex

Pénzforgalmi szadmla, befektetési

, 0% 0% 15%
szamla

Even beliili atlagos hétralévé
futamidejii magyar allampapirok,
magyar  allam  altal  garantalt
kotvények, éven belili lejarata
bankbetétek, ilyen eszkozoket
tartalmazo befektetési alapok jegyei

55% 35% 70%

Even beliili atlagos hétralévé
ﬁll.tan’ndeju magyar V%ill&}latl 5% 0% 10% RMAX
kotvények, ilyen eszkozoket

tartalmazo befektetési alapok jegyei

Even belilli 4tlagos hatralévé
futamidejii.  magyar  hitelintézeti
kotvények és jelzaloglevelek, ilyen 5% 0% 20%
eszkOzoket tartalmazd befektetési
alapok jegyei

Even tali  4atlagos  hatralévé
futamidejii magyar allampapirok,
magyar  allam  altal  garantalt 15% 0% 30%
kotvények, ilyen eszkozoket
tartalmazo befektetési alapok jegyei

Even tuli  atlagos  hétralévé
futamideji magyar vallalati
kotvények, ilyen eszkozoket
tartalmazo befektetési alapok jegyei

5% 0% 10% MAX

Even tuli  atlagos  hétralévé
futamidejii  magyar hitelintézeti
kotvények és jelzaloglevelek, ilyen 5% 0% 20%
eszkOzoket tartalmazd befektetési
alapok jegyei

Részvények, ilyen eszkozoket

[0) 0, 0,
tartalmazo befektetési alapok jegyei * 10% 0% 15% MSCI World

Alternativ befektetések 0% 0% 15%

1 A portfolioban a részvények és a részvénybefektetésen alapul6 befektetési instrumentumok (pl. ETF) egyiittes
aranya a portfolié 15%-at nem haladhatja meg.

? T6kegarantalt és tkevédett befektetési alapok jegyei, Ingatlanba befektetd befektetési alapok jegyei, Szarmaztatott
igyletekbe befektetd alapok jegyei, Arupiaci befektetési jegyek, Kockazati tokealapjegyek és egyéb alternativ
befektetési stratégiat megvalositd befektetési alapok befektetési jegyei




2020. januar 1-t6l:

Eszkozosszetétel Célérték | Minimum | Maximum
Pénzforgalmi szamla 0% 0% 15%
Befektetési szamla 0% 0% 15%
Lekotott betét (betétszerzodés): hitelintézeti betétszamlan lekotott 0% 0% 30%
pénzdsszeg
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (kotvények)
Magyar allampapir - éven beliili atlagos hatralévé futamideji 55% 10% 70%
Magyar allampapir - éven tuli atlagos hatralévé futamidejt 15% 0% 30%
Ertékpapir, melyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar allam 0% 0% 50%
készfizetd kezességet vallal
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet altal nyilvanosan 50 0% 10%
forgalomba hozott kotvény - éven beliili atlagos hatralévo futamideji
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet altal nyilvanosan 50 0% 10%
forgalomba hozott kotvény - éven tili dtlagos hatralévé futamideji
Kiilf61don bejegyzett gazdalkodd szervezet altal nyilvanosan forgalomba 0% 0% 10%
hozott kotvény
N{agyarors’zagon b?J §gyzett hlt?hnt,ez?t altal rllyll.\,/'anosan forgalomba hozott 50 0% 20%
kotvény - éven beliili atlagos hatralévé futamideji
N{agyarors’zagon’bej, egyzett I}ltelllrlt?zet altgl n.)illvanosan forgalomba hozott 50 0% 20%
kotvény - éven tali atlagos hatralévd futamidejii
Részvények
A Budapesti Ertéktzsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett
Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozott részvény, illetve melynek
kibocsatdja kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven beliili, 0% 0% 15%
barmely t6zsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére és a
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya
Toézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, kiilfoldon
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, illetve melynek 0% 0% 15%
kibocsatdja kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven beliili,
barmely tézsdére vagy elismert értékpapagy egyéb akadalya
Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir
Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye
Részvényalap G’lobqhs fejlett piaci 0% 0% 15%

részvények, ETF

Arupiaci alap 0% 0% 10%
Szarmaztatott alap 0% 0% 5%
Ingatlan alap 0% 0% 10%
Kockazati t6kealap 0% 0% 5%
Kiilf6ldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye
Részvényalap ;}I;(E)t;zﬁls;?];ett piaci befektetési 10% 0% 15%
Jelzaloglevél
Ma}gy’arorszagon bejegyzett Jelz'alog-hltehn’tezet altal kibocsatott, 0% 0% 20%
nyilvanosan forgalomba hozott jelzaloglevél
Hataridos iigyletek (kitettség nagysaga) 0% 0% 10%
Opcios iigyletek (kitettség nagysaga) 0% 0% 10%
Repo iigyletek 0% 0% 15%
Egyéb, tozsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapir 0% 0% 10%

A portfolioban a részvények és a részvénybefektetésen alapulo befektetési instrumentumok (pl. befektetési alap,

ETF) egyiittes aranya a portfolio 15%-at nem haladhatja meg.




A ,Klasszikus” portféliéra vonatkozé referencia index:

2019. januar 1-tél:

Referencia-portfélié Kotvények Részvények
Even beliili hatralevé Even tali hatralevd Fejlett piaci
futamideji hitelviszonyt futamidejii hitelviszonyt részvények

megtestesité értékpapirok | megtestesitd értékpapirok

Referenciaindex RMAX Index MAX Index MSCI World Index
Célérték 65,0% 25,0% 10,0%
2020. januar 1-tél:
Referencia
Eszkozosszetétel Célérték index
Pénzforgalmi szamla 0% -
Befektetési szamla 0% -
Lekotott betét (betétszerzodés): hitelintézeti betétszamlan lekotott pénzosszeg 0% -
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok (kétvények)
Magyar allampapir - éven beliili atlagos hatralévé futamidejii 55% RMAX
Magyar allampapir - éven tali atlagos hatralévo futamidejii 15% MAX
Ertékpapir, melyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar allam készfizetd 0%
kezességet vallal
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet altal nyilvanosan forgalomba 50 RMAX
hozott kdtvény - éven beliili atlagos hatralévo futamidejii
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet altal nyilvanosan forgalomba
e . e s n Sl 5% MAX
hozott kotvény - éven tuli atlagos hatralévo futamideji
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott
s . N R N, 5% RMAX
kotvény - éven beliili atlagos hatralévé futamideji
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott
s . L o1 n 1 5% MAX
kotvény - éven tuli atlagos hatralévo futamidejii
Részvények
A Budapesti Ertéktdzsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett
Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozott részvény, illetve melynek
kibocsatoja kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven beliili, 0% -
barmely t6zsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére és a
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya
Toézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, kiilfoldon kibocsatott,
nyilvanosan forgalomba hozott részvény, illetve melynek kibocsatoja 0% )
kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven beliili, barmely t6zsdére
vagy elismert értékpapagy egyéb akadalya
Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir
Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye
Részvényalap Globalis fejlett piaci 0% )
részvények, ETF
Arupiaci alap 0% -
Szarmaztatott alap 0% -
Ingatlan alap 0% -
Kockazati tékealap 0% -
Kiilfoldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye
N Globalis fejlett piaci befektetési o MSCI
Részvényalap alapok, ETF 10% World




Jelzaloglevél

Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott, nyilvanosan

forgalomba hozott jelzaloglevél 0%
Hataridés iigyletek (kitettség nagysaga) 0%
Opcios iigyletek (kitettség nagysaga) 0%
Repo iigyletek 0%
Egyéb, tozsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapir 0%




Az ,Irany 2025” portfdlidra vonatkozo6 stratégiai eszkozallokacio és limitszabalyok:

Az Irany 2025 portfolié céldatummal meghatarozott portfolid, amelynek céldatuma 2025. A céldatum évének december 31. napjaval a
portfolid beolvad a Klasszikus portfolioba. A portfolid kockazati szintje elére meghatarozott modéon évrél évre halad a kevésbé
kockazatos felé.

A fentiek alapjan a portfélié kockazatat féként az alabbi tényezék jellemzik: a piaci hozamingadozasokbdl eredé arfolyamvaltozasok
kockazata, a részvénykitettséggel jar6 arfolyamkockazat, a portfélié devizakitettségének arfolyamkockazata, illetve alternativ

befektetések alkalmazasa esetén a kapcsolddod kibocsatéi és likviditasi kockazat.

A portfdlié kockazati besorolasa kdzepes szintlinek minéstil.

2019. januar 1-tél:

2018.04.01 - 2019.03.31 Minimum Maximum Célérték
Pénzforgalmi szamla, befektetési szamla 0.0% 15.0%
Lekotott ,bgtet, |Iyer_1 eszkozoket tartalmazo 0.0% 15.0%
befektetési alapok jegyei
Allampapirok 1, ilyen eszkdzoket tartalmazo 10.0% 40.0% 16.0%

befektetési alapok jegyei

Gazdalkodo szervezet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kdtvények, ilyen eszkdzoket 0.0% 10.0%
tartalmazo befektetési alapok jegyei

Hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kétvények, ilyen eszkdzoket tartalmazoé 0.0% 10.0%
befektetési alapok jegyei

Even beliili hatralevé futamideji

Jelzaloglevelek ?, ilyen eszkdzoket tartalmazo

befektetési alapok jegyei 0.0% 15.0%
Repo (forditott repo) lgyletek 0.0% 15.0%
betektatéor slapak oael 0.0% 15.0%
Allampapirok *, ilyen eszkdzoket tartaimazé 30.0% 60.0% 43.0%

befektetési alapok jegyei

Gazdalkodo szervezet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvények, ilyen eszkdzoket 0.0% 15.0%
tartalmazoé befektetési alapok jegyei

Hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvények, ilyen eszkdzoket tartalmazo 0.0% 15.0%
befektetési alapok jegyei

Even tuli hatralevé futamideji

Jelzaloglevelek 2, ilyen eszkozoket tartalmazo

0, 0,
befektetési alapok jegyei 0.0% 15.0%

Globalis fejlett piaci t6zsdékre bevezetett
részvények, ezen részvényeket tartalmazo 0.0% 18.0% 12.0%
befektetési alapok jegyei

£

[]

2 Hazai és kdzép-eurdpai t6zsdékre bevezetett

‘9 részvények, ezen részvényeket tartalmazo 0.0% 10.0% 6.0%

_§ befektetési jegyek

14
Globalis feltorekvd piaci tézsdékre bevezetett
részvények, ezen részvényeket tartalmazé 0.0% 6.0% 3.0%
befektetési alapok jegyei

Alternativ befektetések * 0.0% 25.0% 20.0%

Tézsdei hataridés, opcids Ugyletek fedezeti, vagy arbitrazs

0, 0,
célbol * 0.0% 30.0%
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! Magyar és kiilféldi allampapirok, illetve olyan értékpapirok, amelyben foglalt kételezettség teljesitéséért a magyar, vagy kiilféldi allam
készfizetd kezességet vallal

% Legalabb egy hitelmindsitd altal mindsitett, legalabb Ba3/BB- besorolasu jelzaloglevél

% Tokegarantalt és tokevedett befektetési alapok jegyei, Ingatlanba befekteté befektetési alapok jegyei, Szarmaztatott tgyletekbe
befektetd alapok jegyei, Arupiaci befektetési jegyek, Kockazati tékealapjegyek és egyéb alternativ befektetési stratégiat megvalosito
befektetési alapok befektetési jegyei

4 T6zsdén kivilli szarmaztatott Ugyletek kotése csak devizaarfolyam-kockazat fedezeti céllal kothetd.

2019. aprilis 1-tol:

2019.04.01 - 2020.03.31 Minimum Maximum Célérték
Pénzforgalmi szamla, befektetési szamla 0.0% 15.0%
Lekotott’bgtet, 1lyep eszlfozoket tartalmazo 0.0% 15.0%
befektetési alapok jegyei
= Allampapirok 1, ilyen eszkozoket o o
> 0
.é tartalmazo befektetési alapok jegyei 15.0% 45.0% 22.0%
g Gazdalkodo szervezet altal nyilvanosan
= forgalomba hozott kétvények, ilyen o 0
E eszkozoket tartalmazo befektetési alapok 0,0% 10,0%
§ jegyei
= Hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba
i hozott kdtvények, ilyen eszkdzoket 0,0% 10,0%
g tartalmazo befektetési alapok jegyei
5 Jelzaloglevelek 2, ilyen eszkozoket
) s 0, 0,
Nis tartalmazo befektetési alapok jegyei 0,0% 15.0%
Repo (forditott repd) ligyletek 0,0% 15,0%
Lekotott,b.etet, 1lyep eszl.(ozoket tartalmazd 0.0% 15.0%
= befektetési alapok jegyei
g Allampapirok ', ilyen eszkozoket
o] pap > 11y 0 0 0
g tartalmazd befektetési alapok jegyei 25,0% 55,0% 40,0%
s
8= Gazdalkodo szervezet altal nyilvanosan
2 forgalomba hozott kétvények, ilyen
> ’ ) 0
% eszkozoket tartalmazo befektetési alapok 0.0% 15.0%
£ |jegyei
-: Hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba
g hozott kotvények, ilyen eszkdzoket 0.0% 15.0%
§ tartalmazo befektetési alapok jegyei
J elzalogleyelek , 1ly§n eszkozpket . 0.0% 15.0%
tartalmazo befektetési alapok jegyei
Globalis fejlett piaci tdzsdékre bevezetett
részvények, ezen részvényeket tartalmazo 0.0% 18.0% 12.0%
g befektetési alapok jegyei
% Hazai és kozép-eurdpai tézsdékre
‘E bevezetett részvények, ezen részvényeket 0.0% 6.0% 4.0%
§ tartalmazo befektetési jegyek
Globalis feltorekvo piaci tozsdékre
bevezetett részvények, ezen részvényeket 0.0% 4.0% 2.0%
tartalmazo befektetési alapok jegyei
Alternativ befektetések > 0.0% 25.0% 20.0%
Tozsdei hataridés, opcids tigyletek fedezeti, vagy 0.0% 30.0%

arbitrazs célbol 4
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! Magyar és kiilfoldi allampapirok, illetve olyan értékpapirok, amelyben foglalt kdtelezettség teljesitéséért a magyar,

vagy kiilfoldi allam készfizetd kezességet vallal

? Legalabb egy hitelminésité altal mindsitett, legaldbb Ba3/BB- besorolasi jelzaloglevél

® T6kegarantalt és tokevédett befektetési alapok jegyei, Ingatlanba befektetd befektetési alapok jegyei, Szarmaztatott
iigyletekbe befektetd alapok jegyei, Arupiaci befektetési jegyek, Kockazati tokealapjegyek és egyéb alternativ

befektetési stratégiat megvalosito befektetési alapok befektetési jegyei

* T6zsdén kiviili szarmaztatott iigyletek kétése csak devizaarfolyam-kockazat fedezeti céllal kothetd.

2020. januar 1-tél:

forgalomba hozott jelzaloglevél

Eszkozosszetétel 20190401 - 2020.03.31 Célérték M'mm” Maximum
Pénzforgalmi szamla 0% 0% 15%
Befektetési szamla 0% 0% 15%
Lekotott betét (betétszerzodés): hitelintézeti betétszamlan lekotott pénzosszeg 0% 0% 30%
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok (kotvények)
Magyar allampapir - éven beliili atlagos hatralévé futamidejii 22% 0% 45%
Magyar allampapir - éven tuli atlagos hatralév futamidejii 40% 10% 55%
E’rtekpap}'r, melyb’en foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar allam 0% 0% 50%
készfizetd kezességet vallal
Magyarorszagon bej .e.:gy’zett gazdalkod¢ szervezet altal nyilvanosan 0% 0% 10%
forgalomba hozott kétvény
Kulfold(_)'n b’ej egyzett gazdalkodo szervezet altal nyilvanosan forgalomba 0% 0% 10%
hozott kotvény
kMéetl\%gII?;orszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott 0% 0% 20%
Részvények
A Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett
Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozott részvény, illetve melynek
kibocsatoja kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven beliili, 2% 0% 10%
barmely t6zsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére és a
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya
Toézsdére vagy mas elismert .
értékpapirpiacra  bevezetett, kiilfoldon | Kdzép-eurdpai részvények 2% 0% 10%
kibocsatott, nyilvanosan  forgalomba
hozott  részvény, illetve  melynek
kibocsatoja kotelezettséget vallalt az | Globalis fejlett piaci részvények 0% 0% 18%
altala adott értékpapir fél éven beliili,
barmely  tézsdére  vagy  elismert | Globalis feltérekvé piaci 0% 0% 10%
értékpapagy egyéb akadalya részvények
Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir
Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye
Részvényalap 0% 0% 20%
Arupiaci alap 0% 0% 10%
Abszolit hozam alap 8% 0% 10%
Szarmaztatott alap 0% 0% 5%
Ingatlan alap 10% 0% 10%
Kockazati tékealap 2% 0% 5%
Kiilfoldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye
S;(:)t:)akhsEﬂ?JFlett piaci befektetési 12% 0% 18%

Részvényal - —

eszvenyaap Globalis f@ltérekvé piaci 20 0% 10%

befektetési alapok, ETF

Jelzaloglevél
Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott, nyilvanosan 0% 0% 20%
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Hataridds iigyletek (kitettség nagysaga) 0% 0% 30%
Opcids iigyletek (kitettség nagysaga) 0% 0% 30%
Repé iigyletek 0% 0% 15%
Egyéb, tozsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapir 0% 0% 10%

A portfolidban a részvények, részvénybefektetésen alapuld befektetési instrumentumok (befektetési alap, ETF) aranya a
befektetett eszkdzok 28 szazalékat nem haladhatja meg. Csak legalabb egy hitelmindsitd altal mindsitett, legalabb
Ba3/BB- besorolasu jelzaloglevél vasarolhatd. T6zsdén kivilli szarmaztatott tigyletek kotése csak devizaarfolyam-
kockazat fedezeti céllal kdthetd.

Eszkozésszetétel 2020.04.01 - 2021.03.31 Célérték M'?T']m“ Maximum
Pénzforgalmi szdmla 0% 0% 15%
Befektetési szamla 0% 0% 15%
Lekotott betét (betétszerzodés): hitelintézeti betétszamlan lekotott pénzosszeg 0% 0% 30%
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (kotvények)
Magyar allampapir - éven beliili atlagos hatralévé futamidejii 32% 17% 47%
Magyar allampapir - éven tali atlagos hatralévé futamidejii 37% 22% 52%
Eytekpap}'r, melyb’en foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar allam 0% 0% 50%
készfizetd kezességet vallal
Magyarorszagon bej 'c.egy’zett gazdalkodoé szervezet altal nyilvanosan 0% 0% 10%
forgalomba hozott kotvény
Kulfold(')'n b’ej egyzett gazdalkodoé szervezet altal nyilvanosan forgalomba 0% 0% 10%
hozott kotvény
I\{I.agyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott 0% 0% 20%
kotvény
Részvények

A Budapesti Ertéktézsdére vagy maés elismert értékpapirpiacra bevezetett
Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozott részvény, illetve melynek
kibocsatoja kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven beliili, 1% 0% 4%
barmely t6zsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére és a
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya

Tézsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra  bevezetett,  kiilfoldon | KOzép-eurdpai részvények 1% 0% 4%
kibocsatott, nyilvanosan  forgalomba
hozott  részvény, illetve  melynek
kibocsatdja kotelezettséget véllalt az | Globalis fejlett piaci részvények 0% 0% 18%
altala adott értékpapir fél éven beliili,
barmely  t6zsdére  vagy  elismert | Globalis feltdrekvd piaci

értékpapagy egyéb akadalya részvények 0% 0% 2%
Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir
Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye
Részvényalap 0% 0% 20%
Arupiaci alap 0% 0% 10%
Abszolut hozamu alap 4% 0% 10%
Szarmaztatott alap 0% 0% 5%
Ingatlan alap 10% 0% 10%
Kockazati tékealap 2% 0% 5%
Kiilféldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye

Globalis fejlett piaci befektetési 12% 0% 18%
Részvényalap alapo!< - ETF.. —

Globélis fe;ltorekvo piaci 1% 0% 204

befektetési alapok, ETF
Jelzaloglevél
?gfgg;ﬁ{:iiozigi e]fé}:lzoe; E3’\2;2’110{;-hitelintéZet altal kibocsatott, nyilvanosan 0% 0% 20%
Hataridés iigyletek (Kkitettség nagysaga) 0% 0% 20%
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Opcids iigyletek (kitettség nagysaga) 0% 0% 20%
Repo iigyletek 0% 0% 15%
Egyéb, tozsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapir 0% 0% 10%

A portfolioban a részvények, részvénybefektetésen alapuld befektetési instrumentumok (befektetési alap, ETF) aranya
a befektetett eszk6zok 24 szazalékat nem haladhatja meg. Csak legalabb egy hitelmindsit6 altal mindsitett, legalabb
Ba3/BB- besorolasu jelzaloglevél vasarolhatd. Tézsdén kiviili szarmaztatott iigyletek kétése csak devizaarfolyam-

kockazat fedezeti céllal kothetd.
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Az ,Irany 2025” portféliéra vonatkozé referencia index:

2019. januar 1-t6l:

Kotvények Részvények
Even beliili - L o
i hatraleve S tamideid Egyéb kézép- caven
Referencia-portfélio futamidej ot ) X Fejlett piaci Fejl6dé piaci gyeb kozep alternativ
hitelviszonyt ' e:llstzon’:/" részvények részvények uropal K befektetések
megtestesitd rpegkes es! : reszvenye
értékpapirok értekpapiro
. CETOP Index RMAX Index
Referenciaindex RMAX Index MAX Index MS|CI World MSCI Emerging
ndex Index
Id6szak eleje | Idészak vége Célérték Célérték Célérték Célértek Célérték Célérték
2018.04.01 2019.03.31 16,0% 43,0% 12,0% 3% 6% 20,0%
2019.04.01 2020.03.31 22,0% 40,0% 12,0% 2,0% 4,0% 20,0%
2020. januar 1-tol:
. . l"ll.(otvenyek Részvények Egyéb alternativ
vi;l elili i il Globili befektetések:
LRSS . ventan IODATS P , Magyarorszagon,
hatralévé atlagos hatralévé | fejlett piaci (e etz ax BET és egyéb bl
e o Globalis fejlédo . Y vagy Kkiilfoldon
futamidejii futamideji részvények, c .o kozép-europai .
o ar o . piaci részvények, L bejegyzett
hitelviszonyt hitelviszonyt vagy ilyen : részvények, -
; Ty e L s vagy ilyen . befektetési
Referencia-portfolio megtestesito megtestesito eszkozoket e , vagy ilyen . .
. . . p ; eszkozoket tarté id , alapok jegyei,
értékpapirok, értékpapirok, tarto befektetési eszkozoket tarto Kivéve
vagy ilyen vagy ilyen befektetési . . . befektetési e teis
. - . alapok jegyei és . . s likviditasi-,
eszkozoket eszkozoket tarto alapok : alapok jegyei és P
, L . . . ilyen ETF : pénzpiaci-,
tarté befektetési jegyei és ilyen ETF o
L. . . . kotvény-,
befektetési alapok jegyei ilyen ETF L
. . részvény alap
alapok jegyei
i CETORP Index RMAX Index
Referenciaindex RMAX Index MAX Index MSCI MSCI Emerging
World Index Index
Iddszak eleje Idészak vége Célérték Célérték Célérték Célérték Célérték Célérték
2019.04.01 2020.03.31 22,0% 40,0% 12,0% 2,0% 4,0% 20,0%
2020.04.01 2021.03.31 32,0% 37,0% 12,0% 1,0% 2,0% 16,0%
2021.04.01 2022.03.31 42,0% 34,0% 12,0% 0,0% 0,0% 12,0%




Az ,Irany 2035” portfoliéra vonatkozo6 stratégiai eszkozallokacio és limitszabalyok:

Az Irany 2035 portfélié egy céldatummal meghatarozott portfélid, amelynek céldatuma 2035. A céldatum évének december 31. napjaval
a portfélié beolvad a Klasszikus portfolioba. A portfolid a kockazati szintje elére meghatarozott modon évrél évre halad a kevésbé
kockazatos felé. A portféliét azon tagjainknak ajanljuk, akik életpalyajuk elején vannak, illetve elfogadjak a magasabb kockazatot — azaz
az esetleges rovidtavu veszteségeket — a kdzép-hosszutavon varhaté magasabb hozam reményében.

A portfolio kockazatat féként az alabbi tényezdék jellemzik: a részvények arfolyamkockazata, a portfélié devizakitettségének
arfolyamkockazata, a piaci hozamingadozasokbdl ered6é arfolyamvaltozasok kockazata, illetve a kapcsol6dd kibocsatoi és likviditasi

kockazatok.

A portfélié kezdeti kockazati besorolasa magas szintlinek minésiil.

2019. januar 1-tél:

2018.04.01 - 2019.03.31 Minimum Maximum Célérték

Pénzforgalmi szamla, befektetési szamla 0.0% 15.0%

Lekotott betét, ilyen eszkozoket tartalmazo

0 0
befektetési alapok jegyei 0.0% 15.0%

Allampapirok !, ilyen eszkozoket

0, 0, 0,
tartalmazobefektetési alapok jegyei 0.0% 25.0% 10.0%

Gazdalkodo szervezet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kotvények, ilyen
eszkozoket tartalmazo befektetési alapok

jegyei

0.0% 15.0%

Hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba
hozott kotvények, ilyen eszkozoket 0.0% 15.0%
tartalmazo befektetési alapok jegyei

Jelzaloglevelek ?, ilyen eszkdzoket

0, 0,
tartalmazo befektetési alapok jegyei 0.0% 15.0%

Even beliili hatralevé futamidejii

Repo (forditott repd) tigyletek 0.0% 15.0%

Lekotott betét, ilyen eszkozoket

0, 0,
tartalmazobefektetési alapok jegyei 0.0% 15.0%

Allampapirok !, ilyen eszkozoket

0, 0, 0,
tartalmazé befektetési alapok jegyei 17.0% 47.0% 32.0%

Gazdalkodo szervezet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kotvények, ilyen
eszkozoket tartalmazo befektetési alapok

jegyei

0.0% 15.0%

li hatralevé futamidejii

Hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba
hozott kotvények, ilyen eszkozoket 0.0% 15.0% 3.0%
tartalmazo befektetési alapok jegyei

7.

Even ta

Jelzaloglevelek ?, ilyen eszkozoket

0, 0, 0,
tartalmazé befektetési alapok jegyei 0.0% 15.0% 3.0%

Globalis fejlett piaci tozsdékre bevezetett
részvények, ezen részvényeket tartalmazé 6.0% 36.0% 21.0%
befektetési alapok jegyei

Hazai és kozép-europai tézsdékre
bevezetett részvények, ezen részvényeket 0.0% 28.0% 13.0%
tartalmazo befektetési jegyek

Részvények

Globalis feltorekvé piaci tézsdékre
bevezetett részvények, ezen részvényeket 0.0% 23.0% 8.0%
tartalmazo befektetési alapok jegyei

Alternativ befektetések 0.0% 20.0% 10.0%




To6zsdei hataridés, opcios tigyletek fedezeti, vagy

0 0
arbitrazs célbol 4 0.0% ‘ 5.0% ‘

! Magyar és kiilfsldi allampapirok, illetve olyan ért¢kpapirok, amelyben foglalt kstelezettség teljesitéséért a magyar,
vagy kulfoldi allam készfizet6 kezességet vallal

? Legalabb egy hitelminésité altal minésitett, legalabb Ba3/BB- besorolasu jelzaloglevél

® Tékegarantalt és tokevédett befektetési alapok jegyei, Ingatlanba befektetd befektetési alapok jegyei, Szarmaztatott
ugyletekbe befektets alapok jegyei, Arupiaci befektetési jegyek, Kockazati tokealapjegyek és egyéb alternativ
befektetési stratégiat megvalosito befektetési alapok befektetési jegyei

* Tézsdén kiviili szarmaztatott iigyletek kotése csak devizaarfolyam-kockazat fedezeti céllal kothetd.

2019.04.01 - 2020.03.31 Minimum Maximum Célérték
Pénzforgalmi szamla, befektetési szamla 0.0% 15.0%
Lekotottrb_etet, |Iyep eszl_<020ket tartalmazé 0.0% 15.0%
befektetési alapok jegyei
b= Allampapirok !, ilyen eszkozoket o 0 0
é tartalmazobefektetési alapok jegyei 0.0% 25.0% 10.0%
8 Gazdalkodo szervezet altal nyilvanosan
= forgalomba hozott kétvények, ilyen
N ! 0, 0,
g eszkozoket tartalmazo befektetési alapok 0.0% 15.0%
S jegyei
& Hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba
= hozott kotvények, ilyen eszkozoket 0.0% 15.0%
2 tartalmazo befektetési alapok jegyei
S Jelzaloglevelek ?, ilyen eszkdzoket
[«5] 1 0, 0,
2 tartalmazo befektetési alapok jegyei 0.0% 15.0%
Repo (forditott repo) tigyletek 0.0% 15.0%
Lekotott betét, ilyen eszkozoket 0 0
= tartalmazobefektetési alapok jegyei 0.0% 15.0%
g Allampapirok !, ilyen eszkozoket
o ' 0 0 0
% tartalmazo befektetési alapok jegyei 19.0% 49.0% 34.0%
= Gazdalkodo szervezet altal nyilvanosan
2 forgalomba hozott kotvények, ilyen
> ’ 0, 0,
= eszkozoket tartalmazo befektetési alapok 0.0% 15.0%
o : .
E Jegyel
= Hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba
= hozott kstvények, ilyen eszkozoket 0.0% 15.0% 3.0%
CIC>J tartalmazé befektetési alapok jegyei
= , 2 . o
Jelzaloglevelek °, ilyen eszkozoket 0 0 o
tartalmazo befektetési alapok jegyei 0.0% 15.0% 3.0%
Globalis fejlett piaci tézsdékre bevezetett
részvények, ezen részvényeket tartalmazo 5.0% 35.0% 20.0%
x befektetési alapok jegyei
2 Hazai és kozép-europai tozsdékre
g bevezetett részvények, ezen részvényeket 0.0% 28.0% 13.0%
% tartalmazé befektetési jegyek
o Globalis feltorekvé piaci tozsdékre
bevezetett részvények, ezen részvényeket 0.0% 22.0% 7.0%
tartalmazo befektetési alapok jegyei
Alternativ befektetések ® 0.0% 20.0% 10.0%
Téz_sd’el ha}ér[dé?ls, opcios tigyletek fedezeti, vagy 0.0% 5.0%
arbitrazs célbol
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! Magyar és kiilfsldi allampapirok, illetve olyan ért¢kpapirok, amelyben foglalt kstelezettség teljesitéséért a magyar,
vagy kilfoldi allam készfizet6 kezességet vallal

Z Legalabb egy hitelmindsits altal mindsitett, legalabb Ba3/BB- besorolasu jelzaloglevél

® Tokegarantalt és tékevédett befektetési alapok jegyei, Ingatlanba befektetd befektetési alapok jegyei, Szarmaztatott
ugyletekbe befektets alapok jegyei, Arupiaci befektetési jegyek, Kockazati tokealapjegyek és egyéb alternativ
befektetési stratégiat megvaldsitd befektetési alapok befektetési jegyei

* Tozsdén kiviili szarmaztatott iigyletek kotése csak devizaarfolyam-kockazat fedezeti céllal kothets.

2020. januar 1-tél:

Eszkézosszetétel 2019.04.01 - 2020.03.31 Célérték Minimum Maximum
Pénzforgalmi szamla 0% 0% 15%
Befektetési szamla 0% 0% 15%
Lekotott betét (betétszerzodés): hitelintézeti betétszamlan lekotott 0% 0% 30%
pénzdsszeg
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (kotvények)

Magyar allampapir - éven beliili atlagos hatralévé futamidejii 10% 0% 25%

Magyar allampapir - éven tuli atlagos hatralév futamidejii 34% 19% 49%

Ertékpapir, melyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar 0 0 0

allam készfizet6 kezességet vallal 0% 0% 15%

Kiilfsldi allampapir 0% 0% 15%

I?nékpapir, melyben foglalt ki?telezettség teljesitéséért kiilfoldi 0% 0% 15%

allam készfizet6 kezességet vallal

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet altal nyilvanosan 0% 0% 10%

forgalomba hozott kotvény

Kiilf61don bej egyzetE ga’zdalkodo szervezet altal nyilvanosan 0% 0% 10%

forgalomba hozott kétvény

Magyarorszagon  bejegyzett  hitelintézet altal nyilvanosan 30 0% 15%

forgalomba hozott kétvény

Kulfold(_).n ’bej egyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba 0% 0% 15%

hozott kotvény

Részvények

A Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra

bevezetett Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozott részvény,

illetve melynek kibocsatdja 'kételezettséget vallalt az éltala’ adott 0% 0% 15%

értékpapir fél éven belili, barmely tézsdére vagy elismert

értékpapirpiacra torténd bevezetésére és a bevezetésnek nincs

torvényi vagy egyéb akadalya

Toézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, kiilfoldon

kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, illetve

melynek kibocsatoja kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir 0% 0% 15%

fél éven beliili, barmely tézsdére vagy elismert értékpapagy egyéb

akadalya

Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir

Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye

Likviditasi, pénzpiaci alap 0% 0% 15%

Kétvényalap 0% 0% 15%
E‘?’T:a] részvényekbe fektetd befektetési alapok, 6,5% 0% 21,5%

Részvényal -

eszvenyatap Kozép-europai részvényekbe fektetd 6.5% 0% 21 5%

befektetési alapok, ETF ' ’

Arupiaci alap 0% 0% 5%

Abszolit hozam alap 0% 0% 5%

Szarmaztatott alap 2% 0% 5%

Ingatlan alap 8% 0% 10%

Kockazati tékealap 0% 0% 2%

18




Vegyes alap 0% 0% 10%
Kiilfoldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye
Likviditasi, pénzpiaci alap 0% 0% 10%
Kétvényalap 0% 0% 15%
Globalis fejlett piaci befektetési alapok, ETF 20% 5% 35%
Reszvényalap g_lrol?élis feltdrekvo piaci befektetési alapok, 20 0% 2206
Arupiaci alap 0% 0% 5%
Abszolut hozamu alap 0% 0% 5%
Szarmaztatott alap 0% 0% 5%
Ingatlan alap 0% 0% 5%
Kockazati tékealap 0% 0% 4%
Vegyes alap 0% 0% 10%
Egyéb kollektiv befektetési értékpapir 0% 0% 10%
Jelzaloglevél
e e I I
Hataridés iigyletek (Kkitettség nagysaga) 0% 0% 30%
Opcids iigyletek (kitettség nagysaga) 0% 0% 30%
Repé iigyletek 0% 0% 15%
SWAP iigyletek 0% 0% 5%
I,Eg):éb, t(’i,zsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett 0% 0% 10%
értékpapir

A portfélioban a részvények, részvénybefektetésen alapuld befektetési instrumentumok (befektetési alap, ETF) aranya a
befektetett eszkozok 85 szazalékat nem haladhatja meg. Csak legalabb egy hitelmindsité altal mindsitett, legalabb
Ba3/BB- besorolast jelzaloglevél vasarolhatdé. Tézsdén kivili szarmaztatott tigyletek kotése csak devizaarfolyam-

kockéazat fedezeti céllal kothetd.

Eszkozosszetétel 2020.04.01 - 2021.03.31 Célérték Minimum Maximum
Pénzforgalmi szamla 0% 0% 15%
Befektetési szamla 0% 0% 15%
L'ekofott betét (betétszerzodés): hitelintézeti betétszamlan lekotott 0% 0% 30%
pénzdsszeg
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (kotvények)

Magyar allampapir - éven beliili atlagos hatralévé futamidejii 10% 0% 25%
Magyar allampapir - éven tuli atlagos hatralévé futamidejii 36% 21% 51%
]?nekpaplr, melyben foglalt thelezettseg teljesitéséért a magyar 0% 0% 15%
allam készfizet6 kezességet vallal

Kiilfoldi allampapir 0% 0% 15%
]?nekpaplr, melyben foglalt kt")telezettseg teljesitéséért kiilfoldi 0% 0% 15%
allam készfizet6 kezességet vallal

Magyarorszagon bej ?gy’zett gazdalkodé szervezet altal nyilvanosan 0% 0% 10%
forgalomba hozott kotvény

Kiilf6ldon bej egyzetE ga’zdalkodo szervezet altal nyilvanosan 0% 0% 10%
forgalomba hozott kotvény

Magyarorszagon PC_] e;gyzett hitelintézet  altal nyilvanosan 3% 0% 15%
forgalomba hozott kotvény

Kulf“old(.).n ’bejegyzett hitelintézet 4altal nyilvdnosan forgalomba 0% 0% 15%
hozott kotvény

Részvények

A Budapesti Ertéktdzsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra

bevezetett Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozott részvény, 0% 0% 15%
illetve melynek kibocsatoja kotelezettséget vallalt az altala adott
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értékpapir fél éven beliilli, barmely tézsdére vagy elismert
értékpapirpiacra torténd bevezetésére és a bevezetésnek nincs
torvényi vagy egyeb akadalya
Tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, kiilfoldon
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, illetve
melynek kibocsatdja kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir 0% 0% 15%
fél éven beliili, barmely tézsdére vagy elismert értékpapagy egyéb
akadalya
Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir
Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye
Likviditasi, pénzpiaci alap 0% 0% 15%
Koétvényalap 0% 0% 15%
EI'T'T:M részvényekbe fektetd befektetési alapok, 6% 0% 21%
Részvényal -
eszvenyaap Kézép-eur.épal részvényekbe fektetd 6% 0% 21%
befektetési alapok, ETF
Arupiaci alap 0% 0% 5%
Abszolut hozamu alap 0% 0% 5%
Szarmaztatott alap 2% 0% 5%
Ingatlan alap 8% 0% 10%
Kockazati tékealap 0% 0% 2%
Vegyes alap 0% 0% 10%
Kiilféldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye
Likviditasi, pénzpiaci alap 0% 0% 10%
Koétvényalap 0% 0% 15%
Globalis fejlett piaci befektetési alapok, ETF 19% 4% 34%
Részvényala Ali 5 5 piaci 531
yalap (E}_lroéaahs feltorekvo piaci befektetési alapok, 7% 0% 290
Arupiaci alap 0% 0% 5%
Abszolit hozam alap 0% 0% 5%
Szarmaztatott alap 0% 0% 5%
Ingatlan alap 0% 0% 5%
Kockazati tékealap 0% 0% 4%
Vegyes alap 0% 0% 10%
Egyéb kollektiv befektetési értékpapir 0% 0% 10%
Jelzaloglevél
Me'lgyarorszégon bejegyzett jelz'élog-hitelintézet altal kibocsatott, 30 0% 15%
nyilvanosan forgalomba hozott jelzaloglevél
Kii'lfdldi')n bejegyzett jelzalo g-h'itelintézet altal kibocsatott, 0% 0% 10%
nyilvanosan forgalomba hozott jelzaloglevél
Hataridés iigyletek (Kitettség nagysaga) 0% 0% 30%
Opcios iigyletek (Kkitettség nagysaga) 0% 0% 30%
Repo iigyletek 0% 0% 15%
SWAP iigyletek 0% 0% 5%
Egyéb, tozsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett 0% 0% 10%
értékpapir

A portfolioban a részvények, részvénybefektetésen alapulod befektetési instrumentumok (befektetési alap, ETF) aranya a
befektetett eszkdzok 83 szazalékat nem haladhatja meg. Csak legalabb egy hitelmindsitd altal mindsitett, legalabb
Ba3/BB- besorolasu jelzaloglevél vasarolhatdo. TOzsdén kiviili szdrmaztatott tigyletek kotése csak devizaarfolyam-
kockazat fedezeti céllal kothetd.
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Az ,Irany 2035” portféliéra vonatkozé referencia index:

2019. januar 1-t6l:

Részvények Egyéb
Kotvények alternativ
befektetések
Even beliili Even tali
Referencia-portfélio hatralevo hatralevo Egyéb Feilédé
futamidej futamidej Fejlett piaci Hazai kézép- eJiaci°
hitelviszonyt hitelviszonyt részvények | részvények eurépai réssvén ek
megtestesité | megtestesito részvények Y
értékpapirok értékpapirok
MSCI World MSCI
Referenciaindex RMAX Index MAX Index Index BUX Index | CECE Index | Emerging RMAX Index
Index
ldészak | IdGszak | = oigtar Célértek Célértek | Célertek | Celértek | Célértek Célértek
eleje vége
2018.04.01 | 2019.03.31 10,0% 38,0% 21,0% 6,5% 6,5% 8,0% 10,0%
2019.04.01 | 2020.03.31 10,0% 40,0% 20,0% 6,5% 6,5% 7,0% 10,0%
2020. januar 1-tol:
P Részvénvek
] _ Kotvenyek eszvenye Egyéb alternativ
Even beliili .
. . e . befektetések:
atlagos Even tuli atlagos Eovéb kizén- Masvarorszison
hatralévé hatralévé Globilis fejlett Hazai EYED KOZEP™ | Globalis fejléds gyarorszagon,
c e e e o _ europai S vagy kiilfoldon
futamidejii futamidejii piaci részvények, L piaci .
S s L . részvények, L bejegyzett
hitelviszonyt hitelviszonyt részvények, vagy ilyen vagy ilven részvények, befektetési
Referencia-portfolio megtestesito megtestesito vagy ilyen eszkozoket gy 1’y vagy ilyen - :
o . o i i \ \ eszkozoket i . | alapok jegyei,
értékpapirok, értékpapirok, eszkozoket tarto tarto tarté eszkozoket tarto Kivéve
vagy ilyen vagy ilyen befektetési befektetési befektetési befektetési likviditasi-
eszkozoket eszkozoket tarté | alapok jegyei és | alapok jegyei . .| alapok jegyei és L
, - ; L s alapok jegyei ; pénzpiaci-,
tarté befektetési alapok ilyen ETF ésilyen ETF | . . ilyen ETF vy
- ; ; és ilyen ETF kotvény-,
befektetési jegyei L
. . részvény alap
alapok jegyei
Referenciaindex RMAX Index MAX Index MSCIWorld | gyx Index | CECE Index MSCI RMAX Index
Index Emerging Index
Idészak eleje Iddszak vége Célérték Célérték Célérték Célérték Célérték Célérték Célérték
2019.04.01 2020.03.31 10,0% 40,0% 20,0% 6,5% 6,5% 7,0% 10,0%
2020.04.01 2021.03.31 10,0% 42,0% 19,0% 6,0% 6,0% 7,0% 10,0%
2021.04.01 2022.03.31 10,0% 44,0% 18,0% 6,0% 6,0% 6,0% 10,0%




Az ,Irany 2045” portféliéra vonatkozé stratégiai eszkozallokacio és limitszabalyok:

Az Irany 2045 portfolio egy céldatummal meghatarozott portfolio, amelynek céldatuma 2045. A céldatum évének
december 31. napjaval a portf6lidé beolvad a Klasszikus portfolioba. A portf6lié kockazati szintje elére meghatarozott
modon évrdl évre halad a kevésbé kockazatos felé. A portfoliot azon tagjainknak ajanljuk, akik €letpalyajuk elején
vannak, illetve elfogadjak a magasabb kockazatot — azaz az esetleges rovidtava veszteségeket — a kdzép-hossziitavon
varhaté magasabb hozam reményében.

A portfolio kockdzatat foként az alabbi tényezdk jellemzik: a részvények arfolyamkockazata, a portfolio
devizakitettségének arfolyamkockazata, a piaci hozamingadozasokbol eredd arfolyamvaltozasok kockdzata, illetve a
kapcsolddo kibocsatoi és likviditasi kockazatok.

A portfdlié kezdeti kockazati besorolasa magas szintlinek minésul.

2019. januar 1-tél:

2018.04.01 - 2019.03.31 Minimum Maximum Célérték
Pénzforgalmi szamla, befektetési szamla 0.0% 15.0%
Lekotott’b.etet, 11yep eszkozoket tartalmazé 0.0% 15.0%
befektetési alapok jegyei
= Allampapirok ', ilyen eszkozoket
> 0 0 0
.é tartalmazobefektetési alapok jegyei 0.0% 23.0% 8.0%
‘E Gazdalkodo szervezet altal nyilvanosan
= forgalomba hozott kétvények, ilyen 0 0
\E eszkozoket tartalmazo befektetési alapok 0.0% 15.0%
Ej jegyei
= Hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba
| hozott kdtvények, ilyen eszkdzoket tartalmazod 0.0% 15.0%
E befektetési alapok jegyei
= y 2 - e y
S J elzalog%e\./elek , 1!yen gszkozoket tartalmazd 0.0% 15.0%
NS befektetési alapok jegyei
Repd (forditott repd) ligyletek 0.0% 15.0%
Lekotott betét, ilyen eszkdzoket 0 0
= tartalmazobefektetési alapok jegyei 0.0% 15.0%
g Allampapirok ', ilyen eszkozoket
= s o .09 .09 .09
£ tartalmazobefektetési alapok jegyei 0.0% 26.0% 11.0%
<
i) Gazdalkodo szervezet altal nyilvanosan
4 forgalomba hozott kotvények, ilyen
> , 0 0
% eszkozoket tartalmazo befektetési alapok 0.0% 15.0%
E jegyei
-:: Hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba
g hozott kétvények, ilyen eszkdzoket tartalmazo 0.0% 15.0% 0.0%
§ befektetési alapok jegyei
J elzaloglye\’/elek , 1!yen ejszkozoket tartalmazo 0.0% 15.0% 0.0%
befektetési alapok jegyei
Globalis fejlett piaci tézsdékre bevezetett
részvények, ezen részvényeket tartalmazo 20.5% 50.5% 35.5%
g befektetési alapok jegyei
% Hazai és kozép-eurdpai tdzsdékre bevezetett
e részvények, ezen részvényeket tartalmazo 8.0% 38.0% 23.0%
% befektetési jegyek
~ Globalis feltorekvo piaci tézsdékre bevezetett
részvények, ezen részvényeket tartalmazo 0.0% 27.5% 12.5%
befektetési alapok jegyei
Alternativ befektetések 0.0% 20.0% 10.0%
Zégzbz(iil hataridds, opcids tligyletek fedezeti, vagy arbitrazs 0.0% 50%




! Magyar és kiilfoldi allampapirok, illetve olyan értékpapirok, amelyben foglalt kdtelezettség teljesitéséért a magyar, vagy
kiilfoldi allam készfizeto kezességet vallal

? Legalabb egy hitelminésité altal mindsitett, legaldbb Ba3/BB- besorolasi jelzaloglevél

® T6kegarantalt és tokevédett befektetési alapok jegyei, Ingatlanba befektetd befektetési alapok jegyei, Szarmaztatott
igyletekbe befektetd alapok jegyei, Arupiaci befektetési jegyek, Kockazati tokealapjegyek és egyéb alternativ befektetési
stratégiat megvaldsito befektetési alapok befektetési jegyei

* T6zsdén kiviili szarmaztatott iigyletek kétése csak devizaarfolyam-kockazat fedezeti céllal kothetd.

2019. aprilis 1-tol:

2019.04.01 - 2020.03.31 Minimum Maximum Célérték
Pénzforgalmi szamla, befektetési szamla 0.0% 15.0%
Lekotott’b'etet, 11yep eszkozoket tartalmazé 0.0% 15.0%
befektetési alapok jegyei
A ’ 1 - P
Allampapirok -, ilyen eszkozoket 0.0% 25 0% 10.0%

tartalmazobefektetési alapok jegyei

Gazdalkodo szervezet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvények, ilyen eszkozoket 0.0% 15.0%
tartalmazo befektetési alapok jegyei

Hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba
hozott kdtvények, ilyen eszkdzoket tartalmazd 0.0% 15.0%
befektetési alapok jegyei

Jelzaloglevelek 2 ilyen eszkozoket tartalmazo

Even beliili hatralevé futamidejii

0 0
befektetési alapok jegyei 0.0% 15.0%
Repo (forditott repo) ligyletek 0.0% 15.0%
Lekotott betét, ilyen eszkozoket 0 0
tartalmazobefektetési alapok jegyei 0.0% 15.0%
e , 1 . v
Allampapirok -, ilyen eszkozoket 0.0% 27 0% 12.0%

tartalmazobefektetési alapok jegyei

Gazdalkodo szervezet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvények, ilyen eszkozoket 0.0% 15.0%
tartalmazo befektetési alapok jegyei

Hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba
hozott kdtvények, ilyen eszkdzoket tartalmazd 0.0% 15.0% 0.0%
befektetési alapok jegyei

Even tali hatralevé futamidejii

Jelzaloglevelek 2, ilyen eszkozoket tartalmazo

0, 0, 0
befektetési alapok jegyei 0.0% 15.0% 0.0%

Globalis fejlett piaci tézsdékre bevezetett
részvények, ezen részvényeket tartalmazo 19.0% 49.0% 34.0%
befektetési alapok jegyei

o<
% Hazai és kozép-eurdpai tézsdékre bevezetett
E részvények, ezen részvényeket tartalmazo 7.0% 37.0% 22.0%
&) befektetési jegyek
~ Globalis feltorekvo piaci tézsdékre bevezetett
részvények, ezen részvényeket tartalmazo 0.0% 27.0% 12.0%
befektetési alapok jegyei
Alternativ befektetések ° 0.0% 20.0% 10.0%

Tézsdei hatarid6s, opcios tigyletek fedezeti, vagy arbitrazs

9 0
célbol * 0.0% 5.0%

! Magyar és kiilfoldi allampapirok, illetve olyan értékpapirok, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar, vagy
kiilfoldi allam készfizetd kezességet vallal
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? Legalabb egy hitelminésité altal mindsitett, legaldbb Ba3/BB- besorolasi jelzaloglevél

® T6kegarantalt és tokevédett befektetési alapok jegyei, Ingatlanba befektetd befektetési alapok jegyei, Szarmaztatott
iigyletekbe befektetd alapok jegyei, Arupiaci befektetési jegyek, Kockazati tékealapjegyek és egyéb alternativ befektetési
stratégiat megvaldsitod befektetési alapok befektetési jegyei

* T6zsdén kiviili szarmaztatott iigyletek kotése csak devizaarfolyam-kockazat fedezeti céllal kéthetd.

2020. januar 1-tél:

Eszkozosszetétel 2019.04.01 - 2020.03.31 Célérték Minimum Maximum
Pénzforgalmi szdmla 0% 0% 15%
Befektetési szamla 0% 0% 15%
L(rakofott betét (betétszerzodés): hitelintézeti betétszamlan lekotott 0% 0% 30%
pénzdsszeg
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok (kétvények)

Magyar allampapir - éven beliili atlagos hatralévé futamidejti 10% 0% 25%
Magyar allampapir - éven tili atlagos hatralévé futamideji 12% 0% 27%
gy pap g )
Ertékpapir, melyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar 0% 0% 15%
allam készfizeto kezességet vallal
Kiilfoldi allampapir 0% 0% 15%
Ertékpapir, melyben foglalt kotelezettség teljesitéséért kiilfoldi 0% 0% 15%
allam készfizeto kezességet vallal
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet altal nyilvanosan 0% 0% 10%
forgalomba hozott kotvény
Kiilf61don bejegyzett gazdalkodd szervezet altal nyilvanosan 0% 0% 10%
forgalomba hozott kbtvény
Magyarorszagon  bejegyzett  hitelintézet altal nyilvdnosan 0% 0% 15%
forgalomba hozott kétvény
Kulfold(.)'n ’bej egyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba 0% 0% 15%
hozott kdtvény
Részvények
A Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozott részvény,
illetve melynek kibocsatdja kotelezettséget vallalt az altala adott 30 0% 15%
értékpapir fél éven beliili, barmely tézsdére vagy elismert
értékpapirpiacra torténd bevezetésére és a bevezetésnek nincs
torvényi vagy egyéb akadalya
Toézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, kiilfoldon
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, illetve
melynek kibocsatdja kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir 0% 0% 15%
fél éven beliili, barmely tézsdére vagy elismert értékpapagy egyéb
akadalya
Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir
Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye
Likviditasi, pénzpiaci alap 0% 0% 15%
Kétvényalap 0% 0% 15%
I;?T:al részvényekbe fektetd befektetési alapok, 8% 0% 23%

Részvényal -

eszvenyaap Kézép-eur.()pen részvényekbe fektetd 8% 0% 23%

befektetési alapok, ETF

Arupiaci alap 0% 0% 5%
Abszolut hozamu alap 0% 0% 5%
Szarmaztatott alap 2,5% 0% 5%
Ingatlan alap 7,5% 0% 10%
Kockazati tékealap 0% 0% 2%
Vegyes alap 0% 0% 10%
Kiilfoldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye
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Likviditasi, pénzpiaci alap 0% 0% 10%

Koétvényalap 0% 0% 15%
Globadlis fejlett piaci befektetési alapok, ETF 34% 19% 49%
Kozép-eurodpai részvényekbe fektetd 0 0 0
Részvényalap befektetési alapok, ETF 3% 0% 15%
g_lrol;bahs feltorekvo piaci befektetési alapok, 129 0% 27%
Arupiaci alap 0% 0% 5%
Abszolut hozamu alap 0% 0% 5%
Szarmaztatott alap 0% 0% 5%
Ingatlan alap 0% 0% 5%
Kockazati tékealap 0% 0% 4%
Vegyes alap 0% 0% 10%
Egyéb kollektiv befektetési értékpapir 0% 0% 10%
Jelzaloglevél
Me}gy’arorszagon bejegyzett Jelz.alog-hltehn’tezet altal kibocsatott, 0% 0% 15%
nyilvanosan forgalomba hozott jelzaloglevél
qufqldon bejegyzett jelzalo g-h‘lteh?ltezet arltal kibocsatott, 0% 0% 10%
nyilvanosan forgalomba hozott jelzaloglevél
Hataridds ligyletek (kitettség nagysaga) 0% 0% 40%
Opcids iigyletek (kitettség nagysaga) 0% 0% 40%
Repo iigyletek 0% 0% 15%
SWAP iigyletek 0% 0% 5%
I’Eg)’feb, torzsden vagy mas szabalyozott piacon jegyzett 0% 0% 10%
értékpapir

Csak legalabb egy hitelmindsit6 altal mindsitett, legalabb Ba3/BB- besorolasu jelzaloglevél vasarolhatd. Tézsdén kiviili
szarmaztatott ligyletek kotése csak devizaarfolyam-kockazat fedezeti céllal kthetd.

Eszkozosszetétel 2020.04.01 - 2021.03.31 Célérték Minimum Maximum
Pénzforgalmi szamla 0% 0% 15%
Befektetési szamla 0% 0% 15%
II;:II;;);;):[Z E;tét (betétszerz6dés): hitelintézeti betétszamlan lekotott 0% 0% 30%
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok (kétvények)

Magyar allampapir - éven beliili atlagos hatralévé futamidejii 10% 0% 25%
Magyar allampapir - éven tali atlagos hatralévé futamidejti 12% 0% 271%

Ertékpapir, melyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar

0 0 0
allam készfizet6 kezességet vallal 0% 0% 15%

Kiilfoldi allampapir 0% 0% 15%

Ertékpapir, melyben foglalt kotelezettség teljesitéséért kiilfoldi

0 0 0
allam készfizet6 kezességet vallal 0% 0% 15%
Magyarorszagon bej 't.:gyrzett gazdalkod¢ szervezet altal nyilvanosan 0% 0% 10%
forgalomba hozott kdtvény

Kiilfoldon bej egyzet.t. garzdalkodo szervezet altal nyilvanosan 0% 0% 10%
forgalomba hozott kotvény

Magyarorszagon E)e] e'gyzett hitelintézet  altal  nyilvanosan 1,5% 0% 15%
forgalomba hozott kotvény

Kulfold(.).n 'bej egyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba 0% 0% 15%
hozott kdtvény

Részvények

A Budapesti Ertéktozsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra

bevezetett Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozott részvény, 3% 0% 15%

illetve melynek kibocsatdja kotelezettséget vallalt az altala adott
értékpapir fél éven beliilli, barmely tézsdére vagy elismert
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értékpapirpiacra torténd bevezetésére és a bevezetésnek nincs

torvényi vagy egyeb akadalya

Tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, kiilfoldon

kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, illetve

melynek kibocsatoja kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir 0% 0% 15%

fél éven beliili, barmely tézsdére vagy elismert értékpapagy egyéb

akadalya

Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir

Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye

Likviditasi, pénzpiaci alap 0% 0% 15%

Koétvényalap 0% 0% 15%
EI'T'T:M részvényekbe fektetd befektetési alapok, 7.5% 0% 22.5%

Részvényalap — — o
Kozep-eur.opal részvényekbe fektetd 7 5% 0% 29 50
befektetési alapok, ETF ' ‘

Arupiaci alap 0% 0% 5%

Abszolut hozamu alap 0% 0% 5%

Szarmaztatott alap 2% 0% 5%

Ingatlan alap 8% 0% 10%

Kockazati tékealap 0% 0% 2%

Vegyes alap 0% 0% 10%

Kiilféldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye

Likviditasi, pénzpiaci alap 0% 0% 10%

Koétvényalap 0% 0% 15%
Globalis fejlett piaci befektetési alapok, ETF 32,5% 17,5% 47,5%
Kozép-europai részvényekbe fektetd 0 0 0

Részvényalap befektetési alapok, ETF 3% 0% 15%
(E}#oéaahs feltorekvo piaci befektetési alapok, 11.5% 0% 26,5%

Arupiaci alap 0% 0% 5%

Abszolit hozam alap 0% 0% 5%

Szarmaztatott alap 0% 0% 5%

Ingatlan alap 0% 0% 5%

Kockazati tokealap 0% 0% 4%

Vegyes alap 0% 0% 10%

Egyéb kollektiv befektetési értékpapir 0% 0% 10%

Jelzaloglevél

Me.lgy’arorszagon bejegyzett Jelz.alog-hltelm'tezet altal kibocsatott, 1.5% 0% 15%

nyilvanosan forgalomba hozott jelzaloglevél

Ku.lforldon bejegyzett jelzalo g-hlltellfltezet arltal kibocsatott, 0% 0% 10%

nyilvanosan forgalomba hozott jelzaloglevél

Hataridés iigyletek (Kkitettség nagysaga) 0% 0% 40%

Opcios iigyletek (Kkitettség nagysaga) 0% 0% 40%

Repo iigyletek 0% 0% 15%

SWAP iigyletek 0% 0% 5%

l,Eg):éb, t(’i,zsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett 0% 0% 10%

értékpapir

Csak legalabb egy hitelmindsito altal mindsitett, legalabb Ba3/BB- besorolasu jelzaloglevél vasarolhatd. Tézsdén kiviili
szarmaztatott ligyletek kotése csak devizaarfolyam-kockazat fedezeti céllal kthetd.
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Az ,Irany 2045” portféliéra vonatkozé referencia index:

2019. januar 1-t6l:

Részvények Egyéb
Kotvények alternativ
befektetések
Even beliili Even tali
Referencia-portfélio hatralevo hatralevo Egyéb Feilédé
futamidej futamidej Fejlett piaci Hazai kézép- eJiaci°
hitelviszonyt hitelviszonyt részvények | részvények eurépai réssvén ek
megtestesité | megtestesito részvények Y
értékpapirok értékpapirok
MSCI World MSCI
Referenciaindex RMAX Index MAX Index Index BUX Index | CECE Index | Emerging RMAX Index
Index
ldészak | IdGszak | = oigtar Célértek Célértek | Célertek | Celértek | Célértek Célértek
eleje vége
2018.04.01 | 2019.03.31 8,0% 11,0% 35,5% 11,5% 11,5% 12,5% 10,0%
2019.04.01 | 2020.03.31 10,0% 12,0% 34,0% 11,0% 11,0% 12,0% 10,0%
2020. januar 1-tél:
] _ ‘Kotvenyek Részvények Egyéb alternativ
Even beliili .
, . e befektetések:
atlagos Even tuli atlagos Eovéb kizén- Magyarorszigon
hatralévé hatralévé Globilis fejlett Hazai EYED KOZEP™ | Globalis fejlédé OF SZASOM,
g e e I P europai S vagy kiilfoldon
futamidejii futamidejii piaci részvények, Lo piaci .
T S L, . részvények, L bejegyzett
hitelviszonyt hitelviszonyt részvények, vagy ilyen vagy ilven részvények, befektetési
Referencia-portfélié megtestesito megtestesito vagy ilyen eszkozoket gy 1’y vagy ilyen - :
o : o . i . \ eszkozoket i . | alapok jegyei,
értékpapirok, értékpapirok, eszkozoket tarto tarto tarté eszkozoket tarto Kivéve
vagy ilyen vagy ilyen befektetési befektetési befektetési befektetési likviditssi-
eszkozoket eszkozoket tarté | alapok jegyei és | alapok jegyei . . | alapok jegyei és A
, . ; L s alapok jegyei : pénzpiaci-,
tarto befektetési alapok ilyen ETF ésilyen ETF |, . ilyen ETF o
- ; : és ilyen ETF kotvény-,
befektetési jegyei Lo
. . részvény alap
alapok jegyei
Referenciaindex RMAX Index MAX Index MSCIWorld | gy Index | CECE Index MSCI RMAX Index
Index Emerging Index
Idészak eleje Idoszak vége Célérték Célérték Célérték Célérték Célérték Célérték Célérték
2019.04.01 2020.03.31 10,0% 12,0% 34,0% 11,0% 11,0% 12,0% 10,0%
2020.04.01 2021.03.31 10,0% 15,0% 32,5% 10,5% 10,5% 11,5% 10,0%
2021.04.01 2022.03.31 10,0% 18,0% 31,0% 10,0% 10,0% 11,0% 10,0%




