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1. Bevezetd

A valaszthatd portfolids rendszer célja az, hogy a pénztartagok az egyéni szamldjukon nyilvantartott
megtakaritdsuk befektetésének modjat egyéni életpdlydjuknak és egyéni kockdzatvallald képességlknek
megfeleléen maguk valaszthassdk meg, és a valasztdsuknak megfeleld portfélid hozamabdl részesuljenek.

2. Altalénos rendelkezések

21 Szabdlyzat hatalya

Jelen Szabalyzat a Magyar Nemzeti Bank (tovabbiakban: Felugyelet) erre vonatkozé engedélyének kézhez
vétele napjat kdvetd naptdl I€p hatdlyba.

2.2 Szabdlyzat targya

Jelen Szabalyzat a PREMIUM Onkéntes Nyugdijpénztar (a tovabbiakban: Pénztdr) valaszthatd portfélios
rendszerérd|, a valaszthatd portfoliok bemutatdsaroél és a portfolio valasztasra vonatkozd szabdlyokrol szol.

2.3 Jogszabdlyi hattér

A kapcsolatos rendelkezéseket a kdvetkezd jogszabdlyok, szabdlyzatok tartalmazzak:

= 0z dnkéntes kdlcsdnods biztositopénztarakrol szOol6 1993. évi XCVI. térvény;

= 0oz dnkéntes kélcsénds nyugdijpénztdrak befektetési és gazddlkoddsi szabdlyairdl szo16
281/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet;

= 0z dnkéntes nyugdijpénztdrak beszadmold készitési és kdnyvvezetési kdtelezettségének
sajatossagairdl sz616 223/2000. (XII. 19.) Korm. rendelet;

= Magyar Nemzeti Bank 12/2016. (XIl.1.) szému ajanldsa az énkéntes nyugdijpénztarak valaszthatd
portfolids rendszerének kialakitasarodl, mikoddtetésérdl

= oz Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2088 rendelete (2019. november 27.) a pénzigyi
szolgdltatdsi dgazatban a fenntarthatésdggal kapcsolatos kdzzétételekrdl

= oz Alapszabaly.

Jelen Szabdlyzat azon kérdésekre tartalmaz eléirGsokat, melyeket a vonatkozd jogszabdlyok és szabdlyzatok
nem hataroznak meg, illetve amelyek esetében a Pénztar a jogszabdlyi eldirdsokhoz képest magdra nézve
részletesebb szabdlyozdst kivan érvényesiteni. Minden egyéb kérdésben az elébbiekben foglaltak az
iranyadok.

24 A Rendszer dltalanos tulajdonsédga, mukédési mechanizmusa

A Pénztar a Felugyelet daltal kiadott engedély birtokdban négy valaszthatd portfolidbdl alld rendszert
mukodtet.

A Pénztar az aldbbi valaszthatd portfolidkat mukodteti:
= Klasszikus
* IrGny 2035



* Irdny 2045
* IrGny 2055+

A Pénztdr az egyes portfolidk dsszetételét kuldnbdzd élethelyzetekhez, azokhoz illeszkedd kockdzat- és
hozamszintekkel hatdrozta meg. Az elsé portfolid eszkdzallokacidja klasszikus, vagyis stabilan alacsony
kockdzati szintet irdnyoz eld. A mdasik hGrom portfolid esetében a portfolid dsszetétele és kockdzati szintje a
befektetési politikdban meghatdrozott médon és idékdzénként automatikusan a céldatum eléréséig
valtozik, a pénztartagoknak nem kell erre vonatkozdéan egyedi befektetési dontéseket hozniuk.

Ezzel padrhuzamosan a rendszer Uzemeltetése 6sszességében a pénztdrtagoknak nydjtott szolgdaltatas
testre szabdsat teszi magasabb szintlvé, hiszen a pénztartagok vallardl leveszi a déntés terhét és a
nyugdijkorhatdr kdzelebb kerdlése nem igényel téIUk portfolié valtoztatdsi dontést. Ezt a pénztdri portfolidk
programozott kockdzati szintjének elére rogzitett modositasa koltséghatékonyabban oldja meg.

Mindazondltal a Pénztar tovabbra is lehetdséget biztosit alacsony kockdzati szintd portfolié valasztasara,
amely a legalacsonyabb kockdzati szint mellett minden pénztartag szamara folyamatosan nyitva dll, ez
egyben a Pénztar alapportfolidja is. A portféliok szadma rugalmasan bévithets, amennyiben ez a
pénztdrtagok életkor &sszetételével és névekvd igényével is pdrosul.

Az egyes portfolidk vagyonkezelése elktldnitetten, a vonatkozd jogszabdlyok szerint torténik, egy befektetési
alszdmla csak egy valaszthatd portfoliohoz tartozhat.

2.5 A Pénztar és a Pénztartagok jogai és kételezettségei

A Pénztdrtagok jogai
- Portfolio-valasztas és valtas a pénztdr altal kindlt portfélidk kozul sajat dontés alapjan
- Ertesités Gtjan tudomasszerzés a portfoliokkal kapcsolatos valtozasokrol (pl. hozamok, kockazatok)
- U] portfdlié l1étrehozasdnak inditvényozdsa - az 6sszesen legaldbb 500 millié Ft vagyonnal
rendelkezd pénztartagok egyuttesen - az Igazgatdtandcs felé

A Pénztdrtagok kotelezettségei
- O VPR szabdlyzat és a Befektetési Politika megismerése
- a portfolidk valtozékonysaga és a befektetési kockdzatok megismerése, megértése
- portfolidvalasztas esetén nyilatkozattétel
- felelésség a portfolidvalasztasi dontés kdvetkezményeiért

A Pénztdr jogai
- portfoliok kialakitasa, Gjak bevezetése/megsziintetése, a valaszthatéd portfoliés rendszer
megszUntetése, atalakitasa, figyelemmel a szabdlyozdasi eldirdsokra, tagi igényekre, valamint a
pénztar gazddlkoddsi és Uzemeltetési lehetdségeire.
- vdltés elutasitésa rendkivali kéralmények esetén (pl. rendszer sziineteltetése)

A Pénztdr kdtelezettségei
- avdlaszthatd befektetési portfolids rendszer mukddtetése
- atagok dltal igényelt portfoliovaltds végrehajtasa
- atfogd tdjékoztatds biztositdsa a portfoliok jellemzasirdl, kockdzatairdl, mechanizmusarol
- atagok tudatos portféliovalasztasi dontése aktiv gyakorldsdnak elésegitése
- atagok tajékoztatasa arrdl, hogy a multbeli hozamok nem jelentik a jévdbeliek garancidjat,
tékevesztés lehetséges
- ___avdalaszthatd befektetési portfolios rendszer mikddésének ellendrzése



2.6. A Valaszthatd befektetési portfoliés rendszerrel kapcsolatos hataskérok

A valaszthatd portfolids rendszer bevezetésére és megszuntetésére, valamint a mukddtetésének a rendszer
szUneteltetését kdvetd folytatdsara vonatkozd déntés, illetve a rendszer szabdlyait tartalmazé szabdlyzat
elfogaddsa a rendszer bevezetésekor a pénztdr kdzgyUlésének, a valaszthatd portfélids rendszer
szUneteltetésére, moédositésdra vonatkozd déntés, illetve a modositott rendelkezéseket tartalmazd
szabdlyzat elfogaddsa a pénztdr igazgatdtandcsdnak kizardlagos hatdskérébe tartozik.

3. A valaszthatd befektetési portfoliok bemutatdsa és varhatd kockazata

3.1 Vdlaszthaté befektetési portféliok bemutatéasa

3.1 Klasszikus

Ezt a portfolidt azon pénztartagjainknak ajanljuk, akik a nyugdijkorhatdr eléréséhez kdzel dlinak, 1969.12.31.
napjdn, vagy az elétt szulettek, és akiknek fontos, hogy megtakaritdsaikon alacsony kockdzat mellett mar
révid-kdzéptavon is pozitiv redihozamot érjenek el, ugyanakkor a tékeveszteség esélyét lehetdség szerint a
minimalisra csdkkentsék.

Amennyiben a pénztartag a rendszerbe vald belépéskor, vagy a késébbiekben nem a sajat életciklusanak
megfeleld jelen portfolidt valasztja, Ggy nagyobb kockdzattal rendelkezd portfolié valasztadsa esetén megnd
a veszteség realizaldsanak a lehetdsége egy negativ piaci kérnyezetben.

Az egyenletes mértékd, nagy ingadozdasoktdl mentes gyarapoddst dgy valdsitjuk meg, hogy a portfolid nagy
részét biztonsdgos, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba helyezzik, tainyomo részben magyar
dllampapirokba. Korlatozott mértékben hazai és nemzetkdzi részvénypiaci eszkdzok is lehetnek a
portfolidban

A portfolid kockazatdt féként az aldbbi tényezék jellemzik: a piaci hozamingadozasokbdl eredd
arfolyamvaltozasok kockazata, illetve a portfolid kis részét képezd részvények arfolyamkockdzata, valamint
az esetleges devizakitettségbdl szarmazé arfolyamkockazat. A Pénztart ezt a portfoliot tekinti
alapportfélionak, amely nem szinik meg.

A portfolié kockazati besoroldsa alacsony szintlinek mindsul.

A portfolid elhagydsa a portfélidban levéd eszkdzdk alacsony kockdzata miatt alacsony iddzitési kockdzattal
jar, vagyis a portfolioban lévé eszkdzok kilepéskori arfolyama kismértékben flgg a kilépés pontos
iddzitésétdl. Mas portfolié valasztasa — mivel a tébbi portfélid magasabb kockdzatl — az e portfolidra
jellemzénél magasabb arfolyam (hozam) kockdzattal jar.

3.12 Irany 2035

Az IrGny 2035 portfolid egy céldatummal meghatdrozott portfolid, amelynek célddtuma 2035. A céldatum
évének december 31. napjdval a portfolid beolvad a Klasszikus portfélidba. A portfolid a kockdzati szintje
elére meghatdrozott modon évrdl évre halad a kevésbé kockdazatos felé.

A Portfolidt azon pénztartagjainknak ajanljuk, akik életpdlydjuk kdzépsd szakaszdban vannak, 1970.01.01. napja
€s1979.12.31. napja kdzoétt szulettek, illetve elfogadjak a magasabb kockdzatot — azaz az esetleges révidtava
veszteségeket — a kézép-hosszUtdvon varhatd magasabb hozam reményében.

Amennyiben a pénztdrtag a rendszerbe vald belépéskor, vagy a késdbbiekben nem a sajdt életciklusénak
megfeleld jelen portfolidt valasztja, Ggy nagyobb kockdzattal rendelkezd portfolié valasztasa esetén megnd
a veszteség realizaldsanak a lehetésége egy negativ piaci kdrnyezetben, kevésbé kockdzatos portfolid
valasztdsa esetén pedig megnd hozam elmaraddsdnak a lehetdsége egy pozitiv hozamkdrnyezetben.



Az Ir&ny 2035 portfolid esetében olyan kdzép-hosszl tavra sz6ld vegyes befektetési portfolidt kell kialakitani,
amely - a portfolid induldsakor magas, 2025. évtdl kdzepes, majd a beolvaddst megeldz 6t évben
alacsony - kockd&zatvdllalas mellett megfeleld hozamot biztosit. Indul@skor a portfolié jelentds részét
kétvénypiaci befektetések teszik ki, de a hazai és nemzetkdzi részvénypiaci eszkdzok is jelentds sulyt
képviselhetnek a portfélidban. A portfolié szerény mértékben tartalmaz befektetéseket ingatlanalapokba,
kockdzati tékealapba, valamint sz&rmaztatott alapokba, mellyel a biztonsdgos pénzpiaci- és
kétvényhozamok feletti eredmeény elérésére toérekszik.

A portfolid kockdzatat féként az aldbbi tényezdk jellemzik: a részvények arfolyamkockdazata, a portfolid
devizakitettségének arfolyamkockdzata, a piaci hozamingadoz&sokboél eredd arfolyamvaltozasok
kockdzata, illetve a kapcsoldédd kibocsatdi és likviditasi kockazatok.

A portfolid kockdzati besoroldsa a portfolid induldsakor magas szinttinek mindsul, a portfolidé a 2025. évtdl
kdzepes kockdazati szintlinek mindsul, a portfélid Klasszikus portfolidba vald beolvadasdt megeldzd ot évben
alacsony kockazatinak mindsul.

A portfolid elhagydsa a portfolidban levd eszkdzdk magas, 2025-t0l kdzepes, majd a Klasszikus portfolidba
vald beolvaddst megeldzd 6t évben alacsony kockdzata miatt magas, kdzepes, majd alacsony idézitési
kockdzattal jar, vagyis a portfolidban |évé eszkdzdk kilépéskori arfolyama — a fenti idésavok szerint — magas,
kdzepes, majd kis mértékben fugg a kilépés pontos iddzitésétdl. A Klasszikus és az Irany 2025 portfoliéra
valtas az e portfolidra jellemzdnél alacsonyablb, mig az Irany 2045 és az Irany 2055+ portfélidkra valtas
magasabb arfolyam (hozam) kockdazattal jar.

3.1.3 IrGny 2045

Az Irany 2045 portfolid egy céldatummal meghatdrozott portfolid, amelynek célddtuma 2045. A céldatum
évének december 31. napjdval a portfélid beolvad a Klasszikus portfolidba. A portfélid a kockdzati szintje
elére meghatdarozott moédon évrdél évre halad a kevésbé kockdzatos felé. A Portfolidt azon
pénztartagjainknak ajanljuk, akik életpalydjuk elsé felében vannak, 1980.01.01. napja és 1989.12.31. napja kodzott
szUlettek, illetve elfogadjdk a magasabb kockdzatot — azaz az esetleges révid-kdzéptava veszteségeket — a
hosszutavon varhaté magasabb hozam reményében.

Amennyiben a pénztartag a rendszerbe vald belépéskor, vagy a késdbbiekben nem a sajat életciklusdnak
megfeleld jelen portfolidt valasztja, Ggy nagyobb kockdzattal rendelkezd portfolid valasztadsa esetén megnd
a veszteség realizaldsanak a lehetdsége egy negativ piaci kérnyezetben, kevésbé kockdzatos portfolid
valasztasa esetén pedig megnd hozam elmaraddsdnak a lehetésége egy pozitiv hozamkodrnyezetben.

Az Iradny 2045 portf6lid esetében olyan hosszl tavra szol6 vegyes befektetési portfoliot kell kialakitani, amely
- a portfolid induldsakor magas, 2035. évtdl kdzepes, majd a beolvaddast megeldzd 6t évben alacsony -
kockdazatvdllalds mellett megfeleld hozamot biztosit. Induldskor a portfolid kisebb részét kdtvénypiaci
befektetések teszik ki, a hazai és nemzetkdzi részvénypiaci eszkdzok jelentds sulyt képviselnek a portfolidban.
A portfolid szerény mértékben tartalmaz befektetéseket ingatlanalapokba, valamint szdrmaztatott
alapokba, mellyel a biztonsagos pénzpiaci- és kétvényhozamok feletti eredmény elérésére térekszik.

A portfolié kockazatdt féként az aldbbi tényezék jellemzik: a részvények arfolyamkockdazata, a portfélid
devizakitettségének arfolyamkockdzata, a piaci hozamingadozdsokbodl eredd arfolyamvaltozasok
kockdzata, illetve a kapcsolddd kibocsatdi és likviditdsi kockazatok.

A portfolid kockazati besoroldsa a portfolié induldsakor magas szintlinek mindsul, a portfolié a 2035. évtd|
kézepes kockdzati szintinek mindsul, a portfélid Klasszikus portfolidba vald beolvadasdt megeldzé ot évben
alacsony kockazatdnak mindsul.

A portfolid elhagydsa a portfélidban levé eszkdzdk magas, 2035-t61 kdzepes, majd a Klasszikus portfolidba
vald beolvaddst megeldzé 6t évben alacsony kockdzata miatt magas, kdzepes, majd alacsony iddzitési
kockdzattal jar, vagyis a portfolidban [évé eszkdzdk kilépéskori arfolyama — a fenti iddsavok szerint — magas,



kézepes, majd kis mértékben fugg a kilépés pontos iddzitésétdl. Az Ir&ny 2055+ portfolidra valtds az e
portféliora jellemzénél magasabb, mig a tébbi portféliora valtés alacsonyabb arfolyam (hozam)
kockazattal jar.

3.14 Irany 2055+

Az IrGny 2055+ portfolié egy céldatummal meghatdrozott portfélio, amelynek célddtuma 2055. A céldatum
évének december 31. napjaval a portfélid beolvad a Klasszikus portfolidba. A portfolid a kockdzati szintje
elére meghatdrozott médon évrdél évre halad a kevésbé kockdzatos felé. A Portfolidt azon
pénztartagjainknak ajanljuk, akik életpdlydjuk elején vannak, 1990.01.01. napjdan, vagy az utdn szllettek, illetve
elfogadjdk a magasabb kockdzatot — azaz az esetleges rovid-kdzéptavl veszteségeket — a hosszutdvon
varhaté magasabb hozam reményében.

Amennyiben a pénztdrtag a rendszerbe vald belépéskor, vagy a késdbbiekben nem a sajdt életciklusénak
megfeleld jelen portfoliot valasztja, Ggy kevésbé kockdzatos portfolio valasztdsa esetén megnd hozam
elmaraddsdnak a lehetdsége egy pozitiv hozamkérnyezetben.

Az Ir&ny 2055+ portfolid esetében olyan hosszl tavra sz6l0 vegyes befektetési portfoliot kell kialakitani,
amely - a portfolid induldsakor magas, 2045. évtdl kdzepes, majd a beolvaddst megeldzé 6t évben
alacsony - kockdazatvdllalds mellett megfeleld hozamot biztosit. Induldskor a portfolid kisebb részét
kotvénypiaci befektetések teszik ki, a hazai €s nemzetkdzi részvénypiaci eszkdz6k meghatdrozé sllyt
képviselnek a portfolidban. A portfolid szerény mértékben tartalmaz befektetéseket ingatlanalapokba,
valamint sz&rmaztatott alapokba, mellyel a biztonsdgos pénzpiaci- és kétvényhozamok feletti eredmény
elérésére torekszik.

A portfolid kockdzatat foként az aldbbi tényezdk jellemzik: a részvények arfolyamkockdazata, a portfolid
devizakitettségének arfolyamkockdzata, a piaci hozamingadoz&sokbdl eredd arfolyamvaltozdsok
kockazata, illetve a kapcsoldédod kibocsatdi és likviditasi kockazatok.

A portfélid kockdzati besoroladsa a portfolid induldsakor magas szintinek mindsul, a portfolid a 2045. évtdl
kdzepes kockdazati szintlinek mindsul, a portfélid Klasszikus portfolidba vald beolvadasat megeldzd ot évben
alacsony kockdazatinak mindsul.

A portfolid elhagydsa a portfolidban levd eszkdz6k magas, 2045-t61 kdzepes, majd a Klasszikus portfolidba
vald beolvaddst megeldzd 6t évben alacsony kockdzata miatt magas, kdzepes, majd alacsony idézitési
kockdzattal jar, vagyis a portfolidban |évé eszkdzdk kilépéskori arfolyama — a fenti idésavok szerint — magas,
kdzepes, majd kis mértékben fugg a kilépés pontos iddzitésétdl. Mdas portfolid valasztdsa — mivel a tdbbi
portfélioé alacsonyabb kockézatd — az e portféliora jellemzénél alacsonyabb arfolyam (hozam) kockéazattal
jar.

3.2 A kockdazatok ismertetése

Az al&bbiakban taldlhatdak a fébb kockazati faktorok leirGsai, amelyek az egyes valaszthatd portfolidkat
ktlbnbozd szinten érinthetik (a felsorolés nem teljes kor():

Orszdgkockdzat:

= A politikai-gazdasagi stabilitas, a kormdanyzati intézkedések és a befektetési kornyezet
osszessége dltal meghatdrozott tényezé.

Kibocsatdi kockdzat:

= Annak valdszinlsége, hogy a piacra bevezetett értékpapirok kamat- vagy téketdrlesztését a
kibocsdtd nem fizeti meg a kibocsataskor meghatdrozott idépontban és mértékben az



értékpapir tulajdonosanak. Minden kibocsaté rendelkezik szakmai minésitéssel (amely utal a
kibocsatéi kockdzat mértékére).

Partnerkockdzat

» Az akockdzat, melyet az Uzletfelei — bankok, alapkezeldk, brokerhdzak - kivalasztasaval vallal
fel a vagyonkezeld. Csakugy, mint a kibocsatdk, a partnerek is mindsités utan keruinek
kapcsolatba a nyugdijpénztar vagyonkezeldjével.

A befektetési eszkdzok értékének megvaltozasdbdl eredd kockazat
» A gazdasdgi és politikai kdrnyezetben, a jegybankok monetdris politikajaban, a kibocsatok és

bankbetétet elfogadd hitelintézetek Uzleti tevékenységében, a kibocsatdk és bankbetétet
elfogado hitelintézetek fizetéképességében és annak megitélésében, a kereslet-kindlat
viszonyaban bekovetkezd valtozasok hatdsara a befektetési eszkdzdk piaci arfolyama
ingadozhat. Az arfolyam-ingadozdasok hatdsat a vagyonkezeld a portfolidk diverzifikaldsaval, az
egyes eszkdzcsoportok (kdtvények és részvények) kozotti Gtcsoportositassal, illetve hataridés
Ugyletkotésekkel csdkkentheti, de nem tudja teljesen kiklUszobolni, ezért eléfordulhat, hogy a
portfolidk értéke egyes iddszakokban csékken. Az egyes orsz&gok kormdanyai hozhatnak olyan
intézkedéseket (pl. adéternek emelése, profit repatridlas korlatozasa, stb.), amelyek a
portfolidkra kedvezdtlen hatdst gyakorolnak.

Hitelkockazat

= Az egyes befektetési eszkdzok, igy kuldbndsen a bankbetétek, hitelviszonyt megtestesitod
értékpapirok, részvények és tézsdén kivali forgalomban szerepld szarmaztatott eszkdzok
esetében a kibocsatdk esetleges cséddje a portfolidkban szerepld ezen eszkdzok piaci értékének
Osszeomldsdhoz, illetve akadr teljes megsziinéséhez vezethet, amely a portfolidk értékének
csdkkenéséhez vezethet.

Hozamkockdazat:
=  Kamatldbkockdzat: a piaci kamatldbak valtozdsanak hatdsa a portfolié értékére. A kamatozd
értékpapirokndl van elsésorban jelentésége.
= Arfolyamkockdzat: a piaci arfolyamok valtozdsdnak valdszinlisége mind az egyes
instrumentumok, mind a portfolié egészére vonatkozdan.

Likviditasi kockazat:
= A megcélzott orsz&gokban talalhato fejlett pénzpiacok miatt ez a kockdzati kategoria

gyakorlatilag elhanyagolhaté. A portfélid kialakitdsandl elsédleges szempont az azonnali és a
mindenkori fizetéképesség fenntartdsa.

Globdlis gazdasagi kockdzat:

= A nemzetkdzi pénz- és tékepiacok egyre er6sd6dd integrdltsGga miatt egy-egy orszdg illetve
régiod értékpapirpiacaira mads orszagok és régidk tékepiaci folyamatai is hatdst gyakorolnak,
néha olyan mozgdsokat indukdalva, melyek az adott orszdg makrogazdasagi
fundamentumaibdl kiindulva elsé IGtasra indokolatlannak tdnnek. Ezek a révid és kdzéptava
ingadozdsok akdr negativan is befolydsolhatjdk a portfolié eszkdzeinek arfolyamat.

Ingatlanbefektetések kockazata
= Az ingatlanbefektetések értéke mind révid, mind hosszutévon ingadozhat, ciklikusan
viselkedhet. A gazdasdgi kockazatok kdzul kiemelendék a gazdasdagi névekedéssel, a banki
hitelezési politikakkal, a devizadrfolyamokkal kapcsolatos bizonytalansagok. Ingatlan alapokndl
a befektetés eredményessége a bérbeaddstdl illetve az Uzemeltetés hatékonysdgdtdl fugg,
amely szintén hordoz magdban kockdzatokat.

Devizakockdzat

= A nemzetkdzi tdkepiacokon térténd befektetések miatt szdmolni kell az arfolyamok
mMozgdsdbdl szarmazd kockdzattal is. A Pénztdr az drfolyammozgdsokbdl eredd kockazatot
fedezeti Ugyletekkel csdkkentheti.

A Pénztar a fenti kockézatokat kockdzatporlasztassal (diverzifikacioval) és fedezeti Ugyletekkel igyekszik
mérsékelni és csdkkenteni.

A diverzifikGeid eszkdzfajtakon belul kUldnboz8 értékpapirok kivalasztasaval, illetve a portfolidkban
rendelkezésre alldé vagyon megosztasaval érhetd el. Tovabbi kockdzatporlasztds érhetd el az eszkdzfajtdkon
belll és azok k&zott a féldrajzi diverzifikacio kialakitasaval (pl. kulénbézd orszagokban kibocsatott részvények
vagy ksétvények vasarlasa dltal). Hasonld médon csokkenthetd a kockdzat a kétvénytipust eszkdzfajtakon
belul, ha az atlagos hatralévd futamidét (duréciot) minél tébb értékpapir tartédsaval alakitja ki a Pénztar.



A kockdzatok mérséklését a Pénztdr szUkség esetén fedezeti Ugyletekkel, vagyis ellentétes befektetési
poziciok felvételével is elérheti. A kockdzatok mérsékliését a Pénztdri portfolidkban kuldn-kulén kezeljuk. Ezek
az ugyletek szrmazékos Ugyletnek mindsutinek és a nyitott pozicio jellegukbdl addddan kockdzati
kitettséggel jarnak egyutt. A szdrmazékos Ugyleteket a Pénztdr csak az egyedi limitszabdlyok szigorl
betartdsa mellett kdthet, spekuldcids célbdl nem.

Példa: A Pénztar USD alapl eszkdzt vasarol, ennek HUF/USD arfolyam kitettsége van. Ennek a kockdazati
kitettségnek a mérséklésére a befektetéssel aradnyos hataridds USD eladdsi Ugylet kdthetd HUF ellenében.

Figyelem: A befektetési kockdzatokat kizardlag a pénztartag viseli, a nyugdijpénztdri tagi befektetésekre a
partnerkockdzatokat csdkkenté védelmi rendszerek (OBA, BEVA) nem dlinak rendelkezésre.

A vélaszthatd portfolidk varhatd dsszetétele, vagy a kordbban elért hozamok nem adnak garanciét a
hozamok nagysagéra a jévére vonatkozéan. A pénztari hozam (portfélié hozama) nem feltétlen esik egybe
a pénztartagok egyéni szadmldjan megjelend hozammal.

A pénztartagok a megtakaritdsaikhoz csak a jogszabdlyokban meghatdrozott idd utan juthatnak hozzé.

3.3 Ertékpapirok Gtvezetése

A valaszthatd portfoliok egymas kdzotti, valamint a valaszthatd portfélidk és a fuggd portfolio kodzotti
értékpapir atvezetések megengedettek.

Az értékpapir atvezetések sorén az atvezetési &r meg kell, hogy egyezzék az aznapi, 281/2001. Korm. rendelet
3. szadmu melléklete alapjan megdllapitott piaci eszkdzértékkel. Portfolidk kozotti dtvezetésre csak az indokolt
és szUkséges mértékben lehet mod, az atvezetés nem iradnyulhat valamely portfolié tudatos elényhoz
juttatasara.

Az értékpapirok atvezetésérdl a pénztartdl kapott likviditdsi adatok alapjan és a portfolidk likviditasi tervének
biztositdsa érdekében a pénztar vagyonkezeldje (felelds portfoliokezeldje, likviditdsmenedzsere, illetve a
vagyonkezelési terllet vezetdje) jogosult dénteni.

Az értékpapir atvezetésekre csak a valaszthatd portfolidk és a fuggo tételek hatékony eszkdz-forrds
menedzselése (likviditaskezelés) céljabol kertlhet sor. Kizarolag olyan értékpapir Gtvezetések lehetségesek,
amelyek megfelelnek a portfolidk befektetési politikdinak, valamint a portféliok likviditasi szempontjainak. Az
dtvezetésre keruld értékpapirok kivalasztdsandl a fenti két szempont mellett a kdltséghatékonysag, illetve az
elszamoldastechnikai biztonsag (egyszertiség) elve kdvetendd. Ennek értelmében a pénztdartdl kapott
likviditasi adatok alapjan elsé 1épésben a vagyonkezeld likviditaskezeléséért felelds szakembere
megdllapitja a portfolidk kdzétt szikséges atcsoportositds mértékét, majd a felelds portfolidkezeldvel
egyuttmukddve kivalasztjak az(oka)t az értékpapir(oka)t, amely(ek) egyrészt biztositja(ak) a portfoliok
likviditasi tervének optimadlis megvalositasat, masrészt az egyes befektetési stratégidknak leginkabb
megfeleld portfolio dsszetételt eredményezi(k).

Az értékpapir(ok) kivalasztasat kdvetden az atvezetésrél belsd tranzakcios elszamolasi jegye(ke)t allit ki a
portféliokezeld/likviditasmenedzser, amely a nyilvantartdsi rendszerben roégzitésre kerdl. A tranzakcios
elszamoldasi jegy(ek) alapjan a vagyonkezeld elszamoldsi részlege felveszi a kapcsolatot a Pénztar
letétkezeldjével, aki a bizonylat instrukcioi alapjan elvégzi az értékpapir dtvezetés(eke)t. Az Gtvezetés
teljesulésérdl (az értékpapir adésvételi tranzakciokkal egyezden) a letétkezeld visszaigazolast ad a
vagyonkezeldnek, illetve a Pénztarnak. A napi eszkdzérték szamitdsndl a letétkezeld az dtvezetett
értékpapirokat a fogadd portfolidban szerepelteti.

A vagyonkezeld a pénztdr befektetési szakértdjét havonta utdlag irdsban tajékoztatja az értékpapir
atvezetési tranzakciokrol.



4, Uj portfoliok bevezetése, a portfoliok megsziuntetése
4.1 Uj portféliék bevezetése

Uj portfolioé létrehozasat az Igazgatotandcs kezdeményezheti, illetve az ésszesen legaldbb 500 millié Ft
vagyonnal rendelkezé pénztartagok is egyUttesen inditv@inyozhatjdk azt az Igazgatdtandcs felé.

Uj portfolié bevezetésérél-a az Igazgatotandcs hatdroz, bevezetésre az Ilgazgatotandcs dltal meghatdrozott
idépontban — a Felugyelet vonatkozd engedélye birtokdban — kerulhet sor.

Az Uj portfolid bevezetésérdl a Pénztdar a bevezetésrdl dontd igazgatdtandcsi Ulését kdvetd 15 munkanapon
belll a honlapjdn keresztul tdjékoztatja a pénztartagokat azzal, hogy az Gj portfolié a szabdlyzat hatdlyba
lépését kovetden kerul 1étrehozdasra. A mar létrehozott (j portfolid tényleges elinditdsanak idépontjat ezen
talmenden a fentiek figyelembe-vételével Ggy kell meghatdarozni (kitlizétt elinditési nap), hogy azt
megelézden a pénztartagok lehetdséget kapjanak az Gj portfolid valasztdsara vonatkozd dontéstk
meghozataldra. A pénztartagok Uj portfolidba iranyuld portfolidvaltasi igényét az elinditds kitlzott idépontjat
megeldzd 5. munkanapig beérkezett portfolidvaltasi igények alapjan kell dsszesiteni. Amennyiben a portfolié
valtasi igények alapjan osszesitett egyéni szamla egyenlegek elérik az 100 millié Ft-ot, az Gj portfélid — az
elindulds napjan szadmitott egyenlegek dsszegére tekintet nélkul — a kitlzott idépontban elindul.
Amennyiben az elinditds kitlzott iddpontjat megeldzd 5. munkanapig beérkezett portfolid valtasi igények
alapjan osszesitett egyéni szadmla egyenlegek nem érik el a 100 millid Ft-ot, az Uj portfélid csak az azt kovetd
negyedév elsé munkanapjan kerul elinditdsra, ha a beérkezett portfélid valtasi igények alapjan az elinditést
megelézd 5. munkanapig a szukséges 100 millié Ft dsszegyllt. Az el nem inditott dj portfolidt a Pénztar
lgazgatétandcsa— meg is szdntetheti.

A céldatummal meghatdrozott portfoliok esetében szikséges a céldatumot eléré portfolio(k) helyére Gj
portfélio(k) inditasa, ezért a Pénztar térekszik arra, hogy legfeljebb 10 év kdvetési tavolsaggal Gj portfoliot
hozzon Iétre, melynek menete a 4. pontban leirtak szerint torténik.

A portfolio(k) befektetési politikajanak meghatérozésa a befektetési politikdval kapcsolatos hatdskérok és
eljarasrend szerint toérténik.

Uj portfolié bevezetése barmely honap elsé munkanapjéval — a Feltgyelet vonatkozd engedélye birtokdban
— térténhet.

4.2 Meglévé portfélibk megsziintetése

Ha a mar mukodo valaszthatd portfolidban a pénztartagok szima a Pénztar elézé évi zard taglétszamanak
10%-a ald, vagy a valaszthatd portfolid vagyondnak piaci értéke 1 millicrd Ft ald csdkken, vagy amennyiben
a piaci kéralmények valtozasa miatt stratégiailag indokolt, akkor az Igazgatétandcs kétetes-adont a
valaszthatd portfolid megszuntetésérdle vagy fenntartdsarol. 5 s CHEtSHKE
terjesztent-A fenti kritériumok nem vonatkoznak a valaszthatd portfoliokra a bevezetésuket kdvetd elsd két
évben.

A portfolid megszintetése az Igazgatdtandcs kizardlagos hatdskorébe tartozik. Amennyiben a portfolid
megszuntetésre kerul, Ggy a Pénztar errdl a dontéstdl szamitott 30 napon belll értesiti a portfolidhoz tartozéd
pénztdrtagokat. A portfolid megszintetésének forduldonapja barmely hénap utolsd napja lehet, de
legkordbban a tagoknak kuldott értesités kikUldésétdl szamitott 45 nap mulva.

A megszUlntetett portféliohoz tartozd, nem nyilatkozé pénztartagok egyéni szémlakdvetelését a portfolid
megszintetésének forduldnapjdval az 5.1. pont alapjan, életkor szerint sorolja be a megfeleld portfolidba a
Pénztdr. Amennyiben a megszintetett portfolidé a legalacsonyabb kockdzatd, Ggy a szimlakdvetelést a
rendelkezésre all6 portfolidk kozul a legalacsonyabb kockdzatl portfélidban kezeli tovabb a Pénztdr. Erre
abban az esetben kerUlhet sor, ha idékdzben az alapportfolid megvdaltoztatasra kerline.



5. A pénztartagok portfdlidba soroldsa és a portfélidvaltés
5.1 Portfélioba sorolési szabalyok

Minden Gjonnan a Pénztarba lépd tag (ideértve az Gtlépéssel és egyesuléssel, ill. egyéb modon belépéket
is) a befektetési politikaval egyUtt kézhez kapott Tajékoztatéban foglaltak megismerése utan, a belépési
nyilatkozaton, vagy mds a valasztdsi igényét tartalmazd nyilatkozataval jogosult a portfolidk kdzotti
valasztasra. A tagsdgi jogviszonyt Ujonnan létesitd pénztartagok egyéni szadmlakdvetelésének megfeleld
Osszeget a Pénztdr a belépéskor valasztott portfolié szabdlyai szerint fekteti be.

Amennyiben a pénztdrtag:
= o belépésinyilatkozaton nem jelél meg portfolidt,
» o vdlasztdsra médot add egyéb nyilatkozatot a belépési nyilatkozat Pénztarhoz vald
benyuljtasaval egy idében nem juttatja el,
» o vdlasztdsa nem egyérteimd, vagy barmilyen ok miatt nem megdallapithato,
agy az egyéni szimlakdvetelésének megfeleld dsszeget a Pénztdr a pénztartag nyugdijkorhatdr elérése
évének megfelelden fekteti be.

Ezek alapjdn, amely pénztdrtag:

= 1969.12.31. napjdn, vagy az elétt szuletett, annak az egyéni szamldjan 1évé ésszeg a Klasszikus
portfélid szabdlyai szerint kerulnek befektetésre,

= 1970.01.01. napja és 1979.12.31. napja kdzodtt szdletett, annak az egyéni szadmidjan [évé dsszeg az
Irény 2035 portfolid szabalyai szerint kerllnek befektetésre,

= 1980.01.01. napja és 1989.12.31. napja kézdtt szlletett, annak az egyéni szamldjan 1évd dsszeg az
Irdny 2045 portfélid szabdlyai szerint kertlnek befektetésre,

= 1990.01.01. napjan, vagy az utdn szuletett, annak az egyéni szamlajan 1évéd dsszeg az Irany 2055+
portfolid szabdlyai szerint kerdinek befektetésre.

A porf6lié-valaszt@shoz szikséges — esetenként 6sszehasonlité jellegl infformdaciékat — az MNB honlapja is
tartalmaz: www.mnb.hu

5.2 A portfdliévaltas szabdlyai

A Pénztdr tagjai jogosultak az egyes portfolidk kdzotti valtasra.

A Pénztar az Ugyfélszolgdlatdn és internetes honlapjan egész évben biztositja az egyedi portfolidvaltdshoz
szUkséges informdcid és a portfolidvalasztdasi adatlap elérhetdségét.

A pénztartagnak a Pénztdr felé irdsban — postai GUton, e-mailben scannelve, vagy mindsitett elektronikus
aldirdssal elldtott — nyilatkoznia kell az egyedi portfélidvaltdasi igényérdl valamint az Ugyfélportdlon a tag
személyes fidkjan keresztul is jelezheti. Az egyedi portfolidvaltasi igény nem vonhato vissza és a kévetkezd
portfélidvaltasi igény a mar befogadott portfolidvaltas forduldnapjat kdvetden nydjthatd be. A
portfélidvaltas forduldonapja a pénztartag irdsban tett nyilatkozatanak kézhezvételét kdvetd 10. munkanap,
az Ugyfélportalon tett nyilatkozat esetén a nyilatkozattételt kdvetd 2. munkanap. Ujonnan induld vagy
atalakuld portfélidkba vald atlépési igény utolsd hatdrideje az induldst vagy dtalakulas napjdt megeldzé 5.
munkanap.

A portfolidvaltds negativ kdvetkezmeénye lehet:


http://www.mnb.hu/

= veszteség realizdldsa nagyobb kockdzattal rendelkezd portfolio valasztdsa esetén egy negativ
piaci kérnyezetben,

» hozam elmaraddsa kevésbé kockdzatos portfolid valasztdsa esetén egy pozitiv
hozamkdrnyezetben,

= portfolié valtasi koltségek,

= t0l gyakori portfdlid valtas esetén a fentiek halmozédhatnak.

Amennyiben a pénztdrtag:

= vdltoztatdsi igényt nem jelez,

* o nyilatkozatdban nem jeldl meg portfolidt,

» azir@sban tett nyilatkozatdt nem irja alg,

= avdlasztdsa nem egyértelmd, vagy barmilyen ok miatt nem megdllapithato,

» ugyanazt a portfdliot jeldli meg, amelyik szabdlyai szerint az aktudlis egyéni

szdmlakdvetelésének befektetése is tortént

az egyéni szmlakdévetelésének megfeleld dsszeget a Pénztdr az utolsd érvényes valasztdsa szerinti
portfolid szabdlyai szerint fekteti be.

A Pénztdr a portfolidovaltas végrehajtasardl az egyéni szamidn 1évé megtakaritds portfoliok kdzotti dtvezetés
fordulonapjat kévetd 10 munkanapon belul értesitést kdld a pénztartagnak elsésorban elektronikus Gton, ha
nem rendelkezik email cimmel postai Gton. Az igény elutasitasardl a nyilvantartasban vald rogzitést kdvetd
10 munkanapon belll kuld a Pénztar értesitést.

Amennyiben a pénztartag mas portfoliot jeldl meg, mint amelyik szabdlyai szerint az aktudlis egyéni
szdmlakodvetelésének befektetése is torténik, az egyéni szamlakdvetelésének megfeleld dsszeget a Pénztdr a
portfélidovaltas végrehajtasdnak idépontjatdl kezdve a pénztartag valasztdsa szerinti portfolid szabdlyai
szerint fekteti be.

A Pénztar a valaszthatd portfolids rendszerrel kapcsolatos mindennemu tdjékoztatdsat és megkeresését a
pénztdrtag nyilvantartdsi rendszerben szerepld értesitési cimére, egy alkalommal, nem kényvelt postai
ktldemeényként, ill. e-mailben kuldi ki. Az értesitési cim, ill. e-mail cim elérhetdsége helytelenségéért a
Pénztdr csak abban az esetben felelds, ha a pénztartag bizonyitani tudja, hogy eleget tett az Alapszabdly B.
lll. 2.3. pontja szerinti adatszolgdltatds kételezettségének.

6. A Rendszer bevezetése, szUneteltetése illetve megszintetése

6.1 A Rendszer bevezetése

A valaszthatd befektetési portfolids rendszer 2006. jdlius 1-vel kerult bevezetésre.

6.2. A Rendszer mUikédtetése

A valaszthatd portfolids rendszer mikodtetése — figyelemmel a rendszer bevezetésérd|, szineteltetésérdl és
megszUntetésérdl sz616 szabdlyokra — a Felugyelet erre vonatkozd engedélye birtokdban kezdhetd meg, ill.
folytathatd, médosithatd. A rendszer mUkddtetésének szineteltetését, ill. folytatasdat a Felugyeletnek be kell
jelenteni.

A Pénztar elkulonitett analitikus nyilvantartast vezet az egyes portfolikhoz tartozé eszkdzokrdél és elkulonitett
fékonyvi szamldkon tartja nyilvén az egyes portfolidhoz tartozd befektetési tevékenységhez kapcsolddd
bevételeket és raforditasokat, melynek részletes leirasdt a Pénztar szamviteli politikdja tartalmazza.

Az egyes eszkdzcsoportok és a beldlik képzett tartalékok nyilvantartdsa, az ezekre képzett szabdlyok
megtartdsanak ellendrzése a Pénztdr és a Letétkezeld feladata.

Az egyes portfoliokra megadott szabdlyok megtartdsdnak részletes menetét a Pénztdr befektetési politikdja
tartalmazza.



A pénztartagok befizetései a befizetés napjan a fuggd portfolidba kertlnek, amely haladéktalanul
befektetésre kerll a fuggd tételekre vonatkozd befektetési szabdlyok szerint. A pénztartagok befizetéseibdl a
fedezeti tartalékra jutd rész a befizetés felosztasat kdvetden a fuggd portfolidbdl dtvezetésre kerll a
pénztartag dltal valasztott portfolidba. Ezen befizetéshez kapcsoldddan a fuggd portfoliGban megtermelt
hozamot a Pénztdr negyedéves hozamosztds keretében a hozamosztds inditasat kdvetd napon irja jova - a
fedezeti tartalékra jutd részt, az egyéni szamlan. A Pénztdar azon befizetések beazonositasat, amelyhez
minden adat rendelkezésre all a befizetés kdnyveléséhez szukséges utolsd adat, dokumentum
beérkezésétdl folyamatosan, de legfeljebb 10 munkanap alatt végzi el.

Az egyes portfoliokban elért hozameredményeket — a befektetési tevékenység adott portfoliohoz
kapcsolodo koltségeivel (vagyon és letétkezelési koltségek, tranzakcios koltségek) csdkkentve — a Pénztdar
negyedévente, az adott negyedév végén az adott portfoliohoz kapcsolddd pénztartagok kdzétt a
hozamfelosztdsi szabdlyzatban meghatdrozott mdédon osztja fel.

6.3. A vdlaszthaté portféliés rendszer szlineteltetése

A valaszthatd portfolids rendszer szUneteltetésére rendkivuli kéralmények kdzoétt kertlhet sor.
SzUneteltetésre adhat okot:
- arendszer irant megnyilvanul6 érdektelenség (amennyiben a Klasszikus portfélidban lévé tagok
szdma meghaladja a pénztari tagsag 90 %-at),
- megndvekedett piaci kockazatok,
- 0oz MNB gjanldsa,
- darendszer atstrukturdldsdnak felmerulése,
- és bdrmely olyan kérdlmény, amelynek fenndlldsa esetén a valaszthatd portfolids rendszer
Uzemeltetése megnodvekedett kockdzatot jelent a pénztartagok és a Pénztdr szadmdara.

A szUineteltetést a Pénztdr Igazgatdétandcsa kezdeményezheti.
A rendszer szUneteltetését a Pénztar honlapjan nyilvanossdgra hozza, megjeldlve a szlneteltetés okat,
A valaszthatd portfoliés rendszer szUneteltetése azt jelenti, hogy a Pénztar dtmenetileg nem teszi lehetévé
pénztartagjai szdmara a portfolidvaltast, tovabbd a portfolidvalasztdst. Az Uj belépdk a Klasszikus
portfolidba kertlnek. A portfoliokbdl a tagsdagi viszony megszinésével kapcsolatos pénzkivondst azonban
korlatozni nem lehet.
A rendszer szUneteltetése az Igazgatdtandcs hatdrozatdval a kdvetkezd Kuldottkdzgyulésig tart — de
maximum 12 honapig -, ahol a Pénztdr Igazgatétandcsa beszdmol a rendszer szlineteltetését kivaltd
indokokrdl, és a Kuldottkdzgyllés a kdvetkezd hatdrozatok egyikét hozza:

e Avdlaszthatd portfolids rendszer mikddtetését megszinteti,

e Avdlaszthatd portfolids rendszer mikddését visszadllitja.

6.4. A valaszthatd portféliés rendszer megszintetése

A valaszthato portfolids rendszer megszintetésére rendkivili kdrtimények kozoétt kertilhet sor. A
megszUntetést a Pénztdr Igazgatdtandcsa kezdeményezheti. Az Igazgatdtandcs dltal tett javaslatrél a
soron kdvetkezd Kuldottkdzgyulés hoz hatdrozatot.

6.5. Az egyesulé pénztarakkal kapcsolatos rendelkezések



Amennyiben egy masik pénztdar 6sszeolvadas Utjan egyesul a Pénztdrral, Ggy az egyesult pénztdar, mint dj
jogi személy valaszthatd portfélidival kapcsolatos szabdlyrendszerét az egyesulési folyamat sordn kell
kialakitani &s a Felugyelettel engedélyeztetni.

6.6. Beolvadé pénztarakkal kapcsolatos rendelkezések

Amennyiben a beolvadd pénztdr valaszthatd portfolids rendszert mukddtetett, a Pénztar megfelelteti sajat
valaszthatd portfolidit a beolvadd pénztar befektetési politikdjaval legjobban megegyezd portfolidkkal. A
beolvadd pénztadr minden tagja besoroldsra kerUl valasztdsanak megfelelden ezekbe a Pénztdri valaszthatd
portféliokba. Amennyiben a beolvadd pénztdr tagja két portfolidt is valasztott, gy az alacsonyabb
kockdzatuval megegyezé portfolidba kerul besoroldsra a teljes szdmlaegyenlege.

Amennyiben a beolvadd pénztdr nem mukddtetett valaszthatd portfolids rendszert, a Pénztar a beolvadd
pénztar befektetési politikdjaval legjobban megegyezd vdalaszthatd portfolidjdba sorolja be a beolvadd
pénztdr minden tagjat.

Amennyiben a beolvadd pénztdr tagja elhunyt, gy a szadmladllomdanya a tébbi taggal megegyezéen kerul
besoroldsra, azaz a beolvadd pénztdrban valasztott portfolid befektetési politikdjaval legjobban megegyezd
portfélidba, vagy két portfolid valasztadsa esetén az alacsonyabb kockdzatGval megegyezd portfolidba kerul
besoroldsra.

A beolvadds napjdt kdvetd 6 hdnapon beldl a beolvadd pénztdrtagok egyszer kdltségmentesen
kezdemeényezhetnek portfoliovaltast. A portfolidvaltGsra vonatkozd hatdridék egyebekben valtozatlanok.

Beolvadds esetén lehetnek olyan tagok, akik mindkét pénztarban rendelkeznek tagsdagi viszonnyal (kettds
tagok). A beolvaddssal az érintett tagok két tagsagi viszonya a jogutdd Pénztarban egyesul, tekintettel arra,
hogy egy tagnak egy pénztdrban csak egy egyéni szadmldja lehet. Egyesuléskor a tag beolvadd pénztarbdl
hozott vagyona abba a befektetési portfolidba kerll besoroldsra, melyben a tag jogutdd Pénztérban levd
megtakaritdsa van.

Szervezeti valtozds esetén kuldndsen figyelni kell arra, hogy ha az érinti a VPR-t, az csak az MNB
jovahagydsat kévetéen mukoddtethetd tovabb.”

7. A Rendszer kéltségei
7.1 A Rendszer bevezetésének kéltségei

A valaszthatd befektetési portfolids rendszer bevezetésének koltségeit a Pénztar mukoddési alapja fedezte. A
tagok rendszer bevezetésrdl vald értesitésének, ill. a portfoliovaltasrol szolo értesitésének adminisztracios
koltségeén tul egyéb koltség ilyen cimen nem merul(t) fel. A rendszer bevezetéséhez nevesithet®
vagyonkezelési, nyilvantartdsi kéltség nem kapcsolhato.

A rendszer bevezetésével vagy szUneteltetését kdvetd Ujrainditadsaval kapcsolatosan a tagokat - ide értve a
rendszer bevezetésekor torténd elsé portfolié valasztast, valamint a rendszer bevezetését kdvetden tagsdagi
jogviszonyt létesitd tagok portfolidvalasztasat - semmilyen kdltség nem terheli.

7.2 A portfélibvaltas kéltségei

Az egyedi portfolidvaltassal 6sszefliggd, a pénztdrtagra portfoliovaltaskor az egyéni szamlardl terhelt
kéltségek nem haladhatjdk meg az egyéni szdmlakdvetelés egy ezrelékét és nem lehetnek magasabbak



2.000 forintndl. A portfélidvaltas kdltsége az egyéni szdmla terhére kerdl érvényesitésre abban a
portfélidban, ahonnan a valtast kezdeményezte. Az (j portfolidba a kdltséggel csdkkentett tagi kdvetelés
kerUl Gtvezetésre.

A Pénztar Uj valaszthatd portfolidok bevezetését kdvetd elsd évben az (j valaszthatd portfdlio valasztasa
esetén nem szamit fel koltséget.

A Pénztdr - IT déntés alapjan - fenntartja azt a lehetdséget, hogy marketing kampdany idészaka alatt
portfélidvaltdsokra nem szamit fel kdltséget.

7.3 A Rendszer mukdédtetésének a koltségei

A valaszthatd befektetési portfélids rendszer [étrehozdsdhoz, illetve Uj portfolid bevezetéséhez szikséges
forrdsokat a pénztar a mukoddési tartalékbdl fedezi, ennek keretében fejleszti ki a szukséges informatikai,
szdmviteli és jelentési rendszert, valamint hatdrozza meg a pénztartagok tajékoztatdsadnak moédjat.

A valaszthatd befektetési portfolids rendszer muikoddtetésével kapcsolatos egyéb, nem vagyonardnyos
koltségek (informatika, Uj portfolié bevezetése, stb.) a mukodési tartalék terhére szamolhatdak el.
A valaszthatd befektetési portfolids rendszer folyamatos befektetéseinek, mukddtetésének vagyonaranyos

koltségeit a fedezeti tartalékbol kell biztositani (pl. vagyonkezeldi dij, letétkezeldi dij, forgalmazasi dijak).

8. A pénztartagok tdjékoztatdsanak tartalma és szabdlyai

A Pénztdr ugyfélszolgdlatdn és internetes honlapjan folyamatosan biztositja a portfolidvaltdshoz szikséges
informd&cid és adatlap elérhetdségét.

Ezen kivUl a Pénztdr a mindenkori sz&mlaértesitében ad tdjékoztatast a kdvetkezdkrol:

» apénztdrtag dltal valasztott portfolid hozamardl, a portfolidvaltas pénztartagot érintd
vagyonardnyos koltségeird|,
= minden olyan egyéb adatrél, amelyet a jogszabdly eldir.

A Pénztdr postai Gton levélben vagy elektronikusan e-mailben értesiti a pénztartagokat a valaszthatd
portfolids rendszer szineteltetésérdl és megsziinésérdl az esemény elétt 30 nappal.

A Pénztdr a mindenkor hatdlyos nyilvanossagra-hozatali szabdlyoknak megfeleléen teszi k6zzé a szUkséges
adatokat és jellemzdket.

Az SFDR-ben megfogalmazott fenntarthatosdgi jellemzékbdl szarmazd kockazatokhoz kapcsolddd
informd&cidk a Pénztdr Befektetési Politikdjaban szerepelnek.

A MNB altal mUkédtetett honlap (www.kozzetetelek.hu) is tartalmaz a pénztartagok portféliovalasztashoz
szikséges — esetenként dsszehasonlité jellegl — informaciokat (példaul befektetési politikak, hozamadatok).

9. A rendszer muUkddtetéséhez kapcsolddd szédmwviteli, nyilvantartdsi és
informatikai héttér

A Pénztdr biztositja a valaszthatd portfolids rendszer kdvetelményeinek megfeleld, az egyes befektetési
alsz&mldkat, és azokon keresztll az egyes valaszthatd portfolidkat elktldnitetten nyilvantartd sz&mviteli
hdtteret. Az eldzdkben leirtakhoz szUkséges informatikai hatteret a Felek kdzott fenndlld szerzédés alapjdn az
PREMIUM Pénztarszolgdltatd Kft. biztositja.



A Pénztdr szamuviteli politik&ja keretében elkésziti a pénztartagok valasztdsa szerinti befektetési portfolidk
hozamanak és a befektetéseikkel kapcsolatos kdltségeknek pénztdrtagonként elkulonitett nyilvantartasara
vonatkozd szabdlyzatot.

A Pénztar gondoskodik egy olyan informatikai hattér mukodtetésérdl, amely:

» lehetéveé teszi a pénztartagok valasztdsanak megfeleléen minden egyes pénztartag
egyértelmu hozzdrendelését valamely befektetési portfoliohoz,

» lehet6vé teszi az egyes befektetési alszimldk, és azokon keresztdl az egyes befektetési
portféliok hozamdanak és a befektetésekkel kapcsolatos kdltségeknek pénztartagonként,
valaszthatd portfélionként torténd elkulodnitett nyilvantartasat,

» lehetéveé teszi a pénztartag mas portfolidba térténd atiépése esetén a nyilvantartas
folyamatossagat,

» akoényvelés szdmdra biztositja a rendszer jogszerd szadmviteli elsz&moldasat lehetdvé tevd
adatokat,

= megfelel a jogszabdlyok dltal eldirt adatbiztonsagi és tartalmi eldirdsoknak.
10. Az lgazgatétandces hataskdre
A Pénztdr Igazgatdtandcsa jogosult hatdrozni minden olyan, a valaszthatd befektetési portfolids rendszerrel
kapcsolatos kérdésben, amelyre nézve a mindenkor hatdlyos vonatkozd jogszabdlyok a déntést nem

utaljak a Pénztar valamelyik szervének kizardlagos hataskorébe.

Jelen szabdlyzatot a Pénztar Igazgatétandcsa 2025. december 9-i 2025/33. (XI1.9.) szam, vetarint2026.
januar 22-én hozott 2026/1. (122.) szama, valamint 2026/8. (1L12) szama hatérozataval elfogadta.

Jelen szabdlyzat a Magyar Nemzeti Bank vdalaszthatd portfolids rendszer szabdlyzat&nak modositasat
engedélyezd hatdrozata kézhez vétele napjat kdvetd napon, tegkerébbean-azaz 2026. 6103.6113. napjan 1ép
hatalyba.
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